Valjaanne KONJUNKTUUR annab

iga kvartali alguses operatiivse
Ulevaate olukorrast Eesti majanduses
ja prognoosi lahemaks 3-6 kuuks

2 (209)2019




EESTI KONJUNKTUURIINSTITUUT

ESTONIAN INSTITUTE
OF ECONOMIC RESEARCH

KONJUNKTUUR

NR 2 (209)

Tallinn
Juuni 2019



EKI KONJUNKTUURIINDEKSID: JUUNI 2019

100 : : : : : : : : o
Majanduse 501 ! ‘
0 . . :
hetkeolukord — . ; ; ;
ja ootused* mmm _ :
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
100
50 A S—
0 /A—l' ~ V‘ ™ v /\ N
Majanduskliima* . \// T
-100
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
120 T
110 4 ’
Majandus_ 100 ______fl v'__-ﬁ&m
90 1
usalduse 80 \\v/
indeks ** ;8
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
50
e e 25 1
Toostuse
A 0 ______7AT_\- N~ > A S o
kindlustunde »e \\v,/ ~ M
indikaator** 5
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
80
Ehituse 407
ANy
. () M IR NN o V2 V_ S G N S GOV —aulihe. g
kindlustunde “ \,\ /\v’ﬁh A
indikaator** 50 AN~
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
60
. 30.
T.eenmduse o-———“—';/"c'?‘ Mt as W:WFNM.,#
kindlustunde " M\\_//
indikaator** 60
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
50
Jaekaubanduse PR __i__i_ AT A s SA~aA Semhanin i~
. (O
kindlustunde »s
indikaator** 5 \/
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
20
Tarbijate 0 PORPIT PN
AL VN )
kindlustunde 20 !\Vi;;}.}i"g%w\_ N/ I
indikaator** 0
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

* Mdincheni IFO metoodika
** Euroopa Komisjoni metoodika, sesoonselt silutud aegread



Konjunktuur nr 209, juuni 2019 Sisukord

Sisukord

1. Majanduse tldolukord 2019. a juunis ja 6 kuu parast (L. KUUM) .........cccccoueeieeiieeeeiiiee e eeeeas 4
2. Konjunktuuribaromeetrid: juuni 2019 ..........oiiiiiiiiie e et neeas 14
2.1. TOOStUSDArOMEELEY (K. MIAITENS) «..eooeeeeeeeeteeee ettt e et e e ettt e e e e eta e e e eerae e e eearaeaens 14
2.2. Tootleva toostuse investeeringud (K. MArtens) ..........ccueeeecceeeiccieeeeciieeeeceee s saee e esvaee e 22
2.3. Ehitusbaromeeter (A. VANAMOIAET) ........uueeeeeioeeieeeieeeeeeeieeeee et 24
2.4. Jaekaubandusbaromeeter (U. MAttREUS) .........cooceeeeeeeeieeeeeeeeeeeeeeee et 30
2.5. Teenindusbaromeeter (A. VANAMOIAET) ...........oouueeiuveeiiiiiiieiiieeeiee et e e eeervereee e 36
2.6. Tarbijabaromeeter (M. JOSING) ........oooucueee ettt e et e e et e e e e tae e e eetae e e e erraeaens 43
3. Eesti majandusareng 1993—2018 ja prognoos 2019 (L. KUUM) .......ccccoereecciieeeeciiee e 49
4. Riikide rahvusvaheline konkurentsivoime 2019: IMD edetabel (L. KUUM) .......ccooevvveeeeeieeeccirvennnnen. 53
5. EKI toidukorvi maksumus: [l kvartal 2019 (V. VGAI) ......coooeereeeeieieeeiieeeeee et eeevveeee e e 58
6. EeSti aAlkONOIItUIE 2018 (E. OFF0) ...ueeeeeeeeeeeeeee et ettt et e e et e e e ae e e e e bae e e eeabeeaeeeabeeaeensreees 61
7. Maailmamajanduse konjunktuur: =1 kv 2019 (B. PUIVEI) .........uuueeeecuieeieciee e 66
Lisa 1 Riikide majandusindikaatorid ...........cc.eeeiiiiiiiieiiiie et 69
Lisa 2 Konjunktuuribaromeetrite kindlustunde indikaatorid Euroopa Liidu maades ..........cccceeeunnnees 70

Toimetaja: M. Josing
Kujundus: M. Reiman

Informatsioon: EKI direktor
Marje Josing
Ravala 6, 19080 Tallinn

eki@ki.ee
http://www.ki.ee

Copyright © Eesti Konjunktuuriinstituut ISSN 1406—9857




Majanduse iildolukord Konjunktuur nr 209, juuni 2019

1. Majanduse uldolukord 2019. a juunis
ja 6 kuu parast

Majanduse hetkelukord hea, 6 kuu viéljavaated rahuldavad, majanduskliimaindeks juunis 27,3 p.
1.1. Majanduse hetkeolukord piisib hea

Eesti Konjunktuuriinstituudi (EKI) majandusanaliiiitikute paneeli juunikuu hinnangutest nihtub, et Eesti
majanduse hetkeolukord pisib hea. Majanduse Uldolukorda iseloomustav hinnang on taas lle 80 punkti
ja seda juba 8 kvartalit jarjest. Varske statistika nditab, et Eesti majandus kasvas | kvartalis 4,5%, kaupade
ja teenuste eksport suurenes 4,6%, palgad tdusid 8,0% ning tootlikkus hdivatu kohta kasvas 2,7%. EKI
ekspertide juunikuu hinnangutest majanduse hetkeolukorra kohta vdib jareldada, et Il kvartalis positiivsed
arengud jatkusid.

Miincheni Majandusuuringute Instituudi (IFO) aprillikuu valjaandest World Economic Survey nr 2/2019
nahtub, et maailma majanduskliima vorreldes jaanuariga natuke parenes, kuid ka aprillis jai hinnang
rahuldavast madalamaks. Tapsemalt, maailma majanduskliimaindikaator tdusis jaanuari — 13,1 punktilt
aprillis —2,4 punktile ehk naitaja paranes 10,7 punkti. Seejuures maailmamajanduse hetkeolukorda hinnati
aprillis 1,4 punktiga (jaanuaris 2,6 p) ja 6 kuu véljavaateid —6,1 punktiga (jaanuaris -27,7 p). Majanduskliima-
indeks jai miinuspoolele ka EL 28 ja Euroalal ning nende hinded olid vastavalt -9,1 punkti ja —6,3 punkti.
Pikemalt vt ptk 6.
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EKI ekspertide paneel hindas juunis Eesti majanduse iildolukorra hetkeseisu 100 punktiga?, mis on
6 punkti enam kui detsembris ja 12 punkti enam kui martsis. Majanduse hetkeolukorra 100-punktiline
hinnang tdhendab, et kdik 18 hindamisel osalenud eksperti andsid majandusele juunis hea hinnangu
(sulgudes martsi hinnangud):

olukord on hea 100% eksperte (88%)

olukord on rahuldav 0% eksperte (12%)

olukord on halb 0% eksperte ( 0%)
hinnangute saldo 100 punkti (88 p)

1 Ekspertide nimekiri ja majandustesti koondtulemused on toodud peatiki IGpus.

2 punktid on tuletatud saldo meetodil: positiivsete hinnangute osakaalust lahutatakse negatiivsete vastuste osakaal, neutraalsed
hinnangud jaetakse arvestamata. Saldo v6ib seega ulatuda miinus 100-st kuni pluss 100 punktini.
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Meie peamiste partnerriikide majanduse Uldolukorra hetkeseisu hinnangud viimasel vaatlusel (aprillis)
olid jargmised: Soome 72 p, Rootsi 71 p, Lati 36 p, Leedu 100 p ja Venemaa —16,7 p. EL 28 majanduse
hetkeseisu hinnang aprillis oli 10 ja Euroalal 8 punkti.
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Investeeringute olukorda hindasid EKI eksperdid juunis majanduse tldolukorrast moénevorra halvemaks,
kuid ikkagi on tegemist suhteliselt hea hinnanguga ja paremaga kui martsis. Tapsemalt kujunes koondhin-
nang jargmiselt (sulgudes martsi hinnangud):

olukord on hea 67% eksperte (47%)

olukord on rahuldav 33% eksperte (53%)

olukord on halb 0% eksperte ( 0%)
hinnangute saldo 67 punkti (47 p)

Eesti olulisemates partnerriikides hinnati investeeringute olukorda jargmiselt: Rootsi 43 p, Soome 28 p,
Lati 18 p, Leedu 40 p ja Venemaa 46 p.

Investeeringute olukord (hetkeolukorra hinnangute saldo)
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Eratarbimise olukorda hindasid eksperdid juunis jatkuvalt heaks, seda juba kolmandat aastat jarjest. See-
juures juunis oli hinnang liksmeelne (sulgudes martsi hinnangud):

olukord on hea 100% eksperte (94%)

olukord on rahuldav 0% eksperte ( 6%)

olukord on halb 0% eksperte ( 0%)
hinnangute saldo 100 punkti (88 p)
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Eratarbimise olukord sai suhteliselt kdrged hinded ka meie peamistes partnerriikides (valja arvatud Vene-
maa): Rootsi 64 p, Soome 64 p, Liti 64 p, Leedu 100 p ja Venemaa —49 p. EL 28 keskmiseks hindeks kuju-
nes 23 p ning Euroalal 21 p.

Eratarbimise olukord (hetkeolukorra hinnangute saldo)
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Eesti praeguse majandusolukorra vordlus aastatagusega (juuni 2018) néitab, et olukord kaesoleval aastal
on mdddukalt parem. Ekspertide hinnangud jagunesid seejuures jargmiselt:

Uldolukord Investeeringud Eratarbimine
olukord on niilid parem 28 56 33
olukord on umbes sama 66 44 61
olukord on niitd halvem 6 0 6
hinnangute saldo 22 56 27

Eelmisel vaatlusel (martsis) olid aastavérdluse tulemused (saldod) vastavalt 13 p, 29 p ja 18 p.

Etteruttavalt olgu margitud, et EKI dribaromeetrid ja tarbijabaromeeter (vt Il ptk) kinnitavad samuti, et
Eesti majandusolukord on suhteliselt hea. Ari- ja tarbijabaromeetreid ildistav majandususaldusindeks?
(sesoonselt tasandatud) on juunis 100,1 punkti.

Majandususaldusindeks
(pikaajaline keskmine =100, sesoonselt tasandatud)
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3 Majandususaldusindeks on koondnditaja, mis leitakse t66stuse (40%), ehituse (5%), kaubanduse (5%), teeninduse (30%) ja
tarbijate (20%) kindlustundeindikaatorite kaalutud keskmisena.
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1.2. Majandusolukord eeloleval 6 kuul monevorra halveneb, kuid jadb soodsaks,
majanduskliimaindikaator juunis 27,3 punkti

Miuincheni IFO aprillikuu valjaandest WES nr 2/2019 nihtub, et eelseisval poolaastal maailma majandus-
olukord pisib pingeline. Kui maailmamajanduse hetkeolukord hinnati aprillis enam-vdahem rahuldavaks
(saldo 1,4 p) siis eelseisva 6 kuu viljavaated on negatiivsed (saldo —6,1 p). Ka Euroala majanduse hetkeolu-
korra hinnang oli aprillis enam-vahem rahuldav (saldo 7,9 p), kuid tulevikuootused on pessimistlikud
(saldo —19,5 p). Eesti Iahimatest partneritest hindasid oma 6 kuu valjavaateid: Rootsi —21 p, Soome —8 p,
Lati 9 p, Leedu —60 p ja Venemaa —11 p.

EKI ekspertide paneeli juunikuu hinnangutest ndhtub, et ka Eesti majandusolukord vdib mdnevorra halve-
neda. Tapsemalt hindasid eksperdid majanduse ildolukorda 6 kuu parast jargmiselt (sulgudes martsi
hinnangud):

olukord on siis parem 6% eksperte (12%)

olukord on umbes sama 61% eksperte (35%)

olukord on siis halvem 33% eksperte (53%)
ootuste saldo —27 punkti (41 p)

Tulenevalt ekspertide hinnangust majanduse hetkeolukorrale juunis (100 punkti) ja 6 kuu ootustele (-27 p)
on Eesti majanduskliimaindikaator juunis 27,3 punkti. See on 13,4 punkti enam kui martsis (13,9 p) ja
umbes sama kui eelmise aasta detsembris (27,9 p). Eesti olulisemate partnerriikide majanduskliima-
indikaatorid on: Rootsi 20,2, Soome 28,5, Lati 22,3, Leedu 4,9 ja Venemaa —13,9 punkti.
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Ekspertide paneeli ootused investeeringute ja eratarbimise olukorra kohta 6 kuu parast on jargmised:

Investeeringud Eratarbimine
olukord on siis parem 6% 11%
olukord on umbes sama 66% 67%
olukord on siis halvem 28% 22%
ootuste saldo -22p -11p

Toodust nahtub, et nii investeeringute kui ka eratarbimise osas ootab meid ees mdddukas olukorra
halvenemine (kasvukiiruse aeglustumine).
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1.3. Vidliskaubanduse arenguviljavaated moodukalt positiivsed

Protektsionismiga seotud ohud on endiselt aktuaalsed, mistdttu paljude riikide ootused valiskaubanduse
edasise arengu suhtes on muutunud pessimistlikumateks. Naiteks EL 28 riikide ootused ekspordi mahu
arengu suhtes eeloleval 6 kuul olid aprillis —9,2 ja Euroalal —11,9 punkti. Samas impordi arenguootused
on positiivsed (vastavalt 6,9 p ja 10,0 p).

EKI ekspertide hinnangud Eesti vdliskaubanduse arengu osas eelseisval poolaastal olid juunis suhteliselt
optimistlikud:

eksport import

maht on siis suurem 50% 55%
maht on umbes sama 39% 39%
maht on siis vaiksem 11% 62%
ootuste saldo 39p 49 p

Eelmisel kisitlusel olid ootused (saldod) vastavalt 48 p ja 41 p. Meie peamiste partnerriikide ootused
ekspordi ja impordi edasise arengu suhtes on jargmised: Rootsi 0 ja 21 p, Soome 33 ja 21 p, Lati 0 ja 18 p,
Leedu —20 ja 0 p ning Venemaa 25 ja 17 p.

Ekspordi mahu muutumine (6 kuu ootuste saldo)
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Kaubavahetusbilansi eelseisva 6 kuu arengu suhtes domineerib hinnang, et kaubavahetuse defitsiit voib
suureneda (sulgudes martsi hinnangud):

bilanss on siis parem 0% eksperte (12%)

bilanss on umbes sama 78% eksperte (53%)

bilanss on siis halvem 22% eksperte (35%)
ootuste saldo —22 punkti (=23 p)

EL 28 riikide ootused tervikuna on —25 p.

1.4. Inflatsioon aeglustub, intressimaarad ja aktsiahinnad tousevad

Inflatsiooni taseme suhtes on suures lilekaalus eksperdid, kes prognoosivad, et 6 kuu parast on hinnatdus
aeglasem kui praegu. Tadpsemalt jagunesid ootused juunis jargmiselt:

inflatsioon on siis kdrgem 6% eksperte

inflatsioon on umbes sama 12% eksperte

inflatsioon on siis madalam 72% eksperte
ootuste saldo —66 punkti

Inflatsiooni tasemeks 2019. aastal prognoosivad EKI eksperdid 2,8% ja 2024. aastaks 2,2%.
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Laenuintresside taseme muutumise suhtes on EKI ekspertide paneel seda meelt, et nii lihi- kui ka pikaaja-
liste laenude intressimaarad on 6 kuu parast kdrgemad:

|Ghiajalised laenud pikaajalised laenud
intressimaar on siis kdrgem 33% 29%
intressimdar on umbes sama 67% 71%
intressimaar on siis madalam 0% 0%
ootuste saldo 33p 29p

Euroala riikide ootused intressimdarade muutumise suhtes eelseisval 6 kuul on lihiajaliste laenude osas
9,7 ja pikaajaliste laenude osas 23,8 punkti.

Kodumaiste aktsiate hinnad on ekspertide koondhinnangul 6 kuu parast méédukalt kérgemad (sulgudes
martsi hinnangud):

aktsiahinnad on siis kdrgemad 35% eksperte (24%)

aktsiahinnad on umbes samad 53% eksperte (64%)

aktsiahinnad on siis madalamad 12% eksperte (12%)
ootused kokku 23 punkti (12 p)

Euroala riikide koondhinnangul ootab kodumaiste aktsiate hindu ees m6ddukas langus (saldo —6,2 punkti).

1.5. Majandusprobleemidest on kdige enam siivenenud poliitiline ebastabiilsus

EKI ekspertide paneeli juuni hinnangutest ndahtub, et endiselt on Eesti kdige tdsisemateks majandus-
probleemideks oskustd6jou puudus (94 p), vahene innovatsioon (94 p), vahene usaldus valitsuse majandus-
poliitika suhtes (88 p) ja rahvusvahelise konkurentsivéime vahesus (65 p). Vorreldes martsi kisitlusega on
kdige enam slivenenud probleemiks poliitiline ebastabiilsus, mille raskusaste tdusis 25 punktilt 50 punktile.

Probleem Probleemi raskusaste®

Eesti Lati Leedu

Vahene usaldus valitsuse majanduspoliitika suhtes 88 73 25
Ebapiisav ndudlus 13 46 0
Vahene innovatsioon 94 90 100
Ebapiisav infrastruktuur 27 73 25
Rahvusvahelise konkurentsivéime vahesus 65 82 0
Kaubandustokked ekspordile 19 18 100
Oskust66jou puudus 94 100 100
Juriidilised ja administratiivsed takistused aritegevusele 19 27 0
Ebasoodne investeerimiskliima valisinvestoritele 13 9 0
Kapitali vahesus 6 73 50
Keskpanga poliitika usaldusvaarsus 0 18 0
Volgade ebaefektiivne haldamine 13 18 0
Sissetulekute ebavérdne suurenemine 13 82 100
Poliitiline ebastabiilsus 50 18 0
Korruptsioon 13 64 50
Keskmine raskusaste 35 53 37

4 Probleemi markinud ekspertide osakaal.
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Probleemide raskusastme vordlus Lati ja Leeduga naitab, et paljuski on suuremad probleemid samad.
Koigil kolmel Balti riigil on esikohal oskustédjoupuudus ja vahene innovatsioon. Kolmandal kohal on Eestil
vahene usaldus valitsuse majanduspoliitika vastu, Latil ja Leedul aga sissetulekute ebavordsuse silivene-
mine. Samas poliitiline ebastabiilsus pole kuigivérd probleemiks ei Latis ega lildse probleemiks Leedus,
kuid tousnud arvestavaks probleemiks Eestis. Suuremad erinevused riikide vahel on veel kapitali vahe-

suse, kaubandustdkete ja korruptsiooni osas. Probleemide keskmine raskusaste on suurim Latis.

Eesti majanduse hetkeolukord ja oodatav seis 6 kuu parast
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EKI MAJANDUSTEST — JUUNI 2019
(18 eksperdi kiisitluse koondtulemused, vastuste jagunemine %-des)

Hinnang praegusele majandusolukorrale Hinnang alljdrgnevate valuutade kursile euro suhtes praegu
Hea  Rohuldav  Halb  Saldo ile  enam alo- Saldo
majandus tervikuna 100 0 0 100 Vﬁﬁ”f' viihem Vﬁﬁ”‘f‘
. . tatu dige tatu
investeeringud 67 33 0 67 UsD o 100 0 0
eratarbimine 100 0 0 100

GBP 0 83 17 -17
JPY 6 88 6 0

Hinnang USD kursile euro suhtes 6 kuu parast

Praegune majandusolukord, vorreldes sellega,
mis oli aasta tagasi

Parem  Soma  Halvem  Saldo
Korgem Sama  Madalam  Saldo

11 78 11 0

Hinnang kodumaistele akisiahindadele 6 kuu pérast

majandus tervikuna 28 66 6 22
investeeringud 56 44 0 56
eratarbimine 33 61 6 27

Hinnang majandusolukorrale 6 kuu pérast Korgem  Sama  Madolom  Saldo

Parem  Sama  Halem  Saldo 35 53 12 23
majandus tervikuna 6 61 33 27 Hinnang majanduse ees seisvate probleemide
olulisusele praegu

investeeringud 6 66 28 -22
eratarbimine 11 67 22 -1
Hinnang valiskaubanduse kaibele 6 kuu parast

Juh ki

véhene usaldus valitsuse majanduspolittika

suhtes 88 12

Svurem  Sama  Viiksem  Saldo
eksport 50 39 1 39

ebapiisav néudlus 12 88

véhene innovatiivsus 94 6

import 55 39 6 49 infrastruktuuri mahajgémus 31 69

Hinnang kaubavahetusbilansile 6 kuu pérast rahvusvahelise konkurentsivéime véhesus 67 33
Poraneb  Sama Halveneb ~ Soldo kaubandustokked ekspordile 24 76

0 8 22 22 oskustogjou puudus 94 6

Hinnang inflatsioonimaarale 6 kuu parast (vorreldes sama juridilised ja administrativsed takistused

kuuga mdddunud aastal) srtegewusele 2+ 1O
Korgem  Soma  Modalom  Soldo ebasoodne keskkond vélisinvestoritele 12 88

6 22 2 -66 kapitali véhesus 6 94

Inflatsioonitase 2019. a 2.8% keskpanga politika vihene usaldusvaarsus 0 100
2024.a 2.2% volgade ebaefektiivne haldamine 18 82

Hinnang intressimaaradele 6 kuu parast sissetulekute ebavérdsuse suurenemine 12 88
Korgem  Sama  Madalom  Saldo politiline ebastabilsus 47 53

lihiajalised intressid 33 67 0 33 korruptsioon 19 81
pikaajalised intressid 29 71 0 29 Majanduskliima 27.3

Eesti Konjunktuuriinstituudi kisitluses osalenud eksperdid:

M. Aben M. Kitsing M. Lambing H. Meerits M. Nestor |. Rotov
R. Eamets A. Kuningas M. Lauri T. Mertsina T. Palm A. Saarniit
A. Jarvan L. Kuum E. L6hmuste R. Muursepp A. Purju H. Vitsur
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(EKI ekspertide hinnangute saldod)

EKI MAJANDUSTEST
Eesti majandusolukorra muutumine 2008. a — 2019. a Il kvartal

2008|2009 | 2010| 2011|2012 | 2013| 2014 | 2015|2016 | 2017 2018 2019
Ll v o]
Hinnang praegusele majandusolukorrale [hea(+100) <——> halb(-100)]
majandus tervikuna  -34 -78 -45 31 30 16 0 0 0O 66 100 8 94 94 88 100
investeeringud  -62 -93 -71 -10 18 -21 -41 -50 -54 27 70 35 6 57 47 67
eratarbimine -4 -68 -61 1 3 3 55 72 80 8 100 71 100 94 94 100
Praegune majandusolukord, vdrreldes sellega, mis oli aasta tagasi [parem(+100) <——> halvem(-100)]
majandus tervikuna  -90 -91 55 88 38 3 -15 -15 0 8 89 57 3 23 13 22
investeeringud  -93 -94 28 73 40 -22 -26 -38 -3 71 94 19 -11 29 29 56
eratarbimine  -60 -88 6 70 57 32 23 38 28 39 5 38 35 41 18 27
Hinnang majandusolukorrale 6 kuu parast [parem(+100) <——> halvem(-100)]
majandus tervikuna  -38 4 61 27 10 41 28 11 27 33 0 18 6 -23 41 -27
investeeringud  -47 -9 59 30 0 22 14 9 43 37 6 18 17 0 -12 -22
eratarbimine -34 -18 46 24 10 28 4 4 5 33 16 24 6 0o -6 -1
Hinnang valiskaubanduse kaibele 6 kuu parast [suurem(+100) <—> v aiksem(-100)]
eksport 11 18 78 38 16 58 35 25 42 75 72 64 53 29 28 39
import -38 -13 71 41 32 59 37 34 41 77 67 52 59 35 41 49
Hinnang kaubavahetuse bilansile 6 kuu pérast [parem(+100) <——> halvem(-100)]
72 43 271 -32 11 16 -13 -28 -25 -22 -11 0 -6 -23 -23 -22
Hinnang infressimaaradele 6 kuu parast [kdrgem(+100) <——> madalam(-100)]
liihiajalised laenuintressid 34 12 21 32 1 14 -3 1 8 3 50 47 35 53 41 33
pikaajalised laenuintressid 29 13 11 41 -4 15 1 21 25 45 50 47 47 53 24 29
Hinnang kodumaistele akisiahindadele 6 kuu pérast [korgem(+100) <——> madalam(-100)]
22 14 49 21 41 58 31 32 42 55 72 35 41 5 12 23
Hinnang majanduse ees seisvate probleemide olulisusele praegu jah vastuste osakaal (0..100)
Vr:';;"ne dzzzgfl’;k;aﬁgz 76 77 51 38 48 51 42 60 59 81 8 71 67 64 75 88
ebapiisavnéudius 87 99 97 9 91 89 91 8 8 43 17 18 13 21 18 12
vdhene innovatiivsus 94 100 94 94 88 94
infrastruktuuri mahajaémus 33 3 38 43 31 3
ra;;‘ﬁi‘ffg::i:;gﬁs 90 91 87 8 8 97 97 100 9 90 94 8 71 8 71 67
kaubandustokked ekspordile 16 38 25 26 32 29 55 68 72 47 35 18 20 44 25 24
oskustddjou puudus 80 59 67 92 98 97 99 100 99 100 94 94 100 100 94 %M
juriidiliseq ja adrrzir?istratiivsed 18 29 7 3 19 o4
takistused &ritegevusele
e ismsoio 18 1327 25 12
kapitali vdhesus 61 84 83 59 58 62 42 36 35 14 18 6 12 7 12 6
keskpanga poliitika vfj{)ene 0 0 0 0 0 0
usaldusvéérsus
volgade ebaefektiiv'ne 8 18 19 14 19 18
haldamine
sissetulekute ebavérdsqse 31 29 20 14 13 12
suurenemine
poliitiline ebastabiilsus 31 24 13 23 25 47
korruptsioon 18 12 7 21 13 19
Majanduskliima [hea(+100) <——> halb(-100)]
-36.6 -428 09 27.0 19.7 281 13.0 5.0 132 484 449 504 461 278 139 273
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Majanduse iildolukord
EESTI MAJANDUSKELL
(algus 2007. a | kv)
parem
- 100 -
TAASTUMINE / TOUS KORGSEIS /BUUM
75 / \
| ——
/ 2011
2010
2017
2014
2016 2013
2012
2 ©
© 2
-100 100
2007
/
2008 /
— 2019
2019 I
-50
2009
-75
MADALSEIS / KRIIS JAHTUMINE / LANGUS
-100
halvem

Koostatud Miincheni IFO metoodika alusel. Naitab riigi majanduskliimat ja selle muutumist neli korda

aastas. Majanduskliima indikaatori (punktid kellal) aluseks on ekspertide hinnangud jooksvale olukorrale
(horisontaaltelg) ja olukorrale 6 kuu parast (vertikaaltelg), mdlemad skaalal =100 kuni +100

13



Té6stusbaromeeter Konjunktuur nr 209, juuni 2019

2. Konjunktuuribaromeetrid: juuni 2019

2.1. Toostusbaromeeter?

Kindlustunde indikaator langes miinuspoolele (juunis —6) ning on madalam nii mdértsi kui ka aastatagusega
vorreldes. Eelseisval 3 kuul toodangu mahu kasv aeglustub.

Kindlustunde indikaator® juunis (—6) on 10 punkti madalam kui mértsis ja 14 punkti madalam kui aasta
tagasi.

Viimasel 3 kuul toodangu maht suurenes, kuid kasvutempo oli aeglasem kui aasta tagasi (saldo juunis +12;
2018. a juunis +27). Ebapiisav ndudlus (Il kv markis 59% ettevotteid), oli pohiliseks takistuseks tootmise
kasvule. Erandiks olid kaks todstusharu: elektroonika ja optikaseadmete tootmine ning masinate ja sead-
mete tootmine, kus suurimaks takistuseks oli vajalike oskustega t66jou puudus (markis vastavalt 50% ja
67% ettevotteid). Tootmisvéimsuste rakendatus pusib | kvartali tasemel (73%). Hetkeseisu peegeldav
ndudlus toodangule on jatkuvalt alla tavalist taset ja seda varasemast suuremal mairal (saldo’ juunis —21,
eelmise 3 kuu saldode keskmine —17). Sama kehtib ka eksporttellimuste kohta (saldo juunis =21, eelmise
3 kuu saldode keskmine —15).

Toodangu mahu ootused eelseisvaks 3 kuuks on positiivsed, kuid halvemad nii méartsiga kui ka aastagusega
vorreldes (saldo juunis +3, martsis +28; 2018. a juunis +12). On oodata ka eksporttellimuste kasvu (saldo
+10). To6tajate arv mGnevdrra vaheneb (saldo —4).

Toodangu maht (vorreldavates hindades, ettevdtete hinnangute saldo %-des)
KASVAB

90

60 A

30 A
0

_30 4

e \/iimased 3 kuud
-60 A p
o0 KAHANEB rognoos

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Tellimused toodangule (ettevdtete hinnangute saldo %-des)

0 ULE TAVALISE

-20 r;

40 v,

OINI

ALLA TAVALISE

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

-100

5 Toostusbaromeeter on koostatud Eesti Konjunktuuriinstituudi poolt Euroopa Komisjoni ning Majandus- ja Kommunikatsiooni-
ministeeriumi tellimusel. Juunikuu baromeeter on koostatud 158 to6tleva to0stuse ettevotte hinnangute alusel.

6 Toostuse kindlustunde indikaator koondab ettevdtete toodangu prognoosi, tildndudluse ja valmistoodete varu hinnangud.

7 Saldod naitavad positiivsete ja negatiivsete vastuste protsentide vahet.
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Valmistoodete varud (ettevdtete hinnangute saldo %-des)

20
LIIGA SUURED
10 A
0
I o [ UUSUSI TU— ) R Y SN VA
LIIGA VAIKESE
-20

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Kindlustunde indikaator Eestis ja Euroopa Liidus (sesoonselt tasandatud)

——EL

-60

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Juunis [abiviidud laenukeskkonna uuring naitas, et mdnevdrra suurenes nende ettevotete osakaal, kes
hindasid laenu saamise vGimalusi nii kommertspankadest kui ka muudelt laenuandjatelt piiravaks (juunis
17% ettevotteid, martsis 13%), 77% ettevotteid (martsis 82%) hindas laenukeskkonda normaalseks.

Ettevbtjate hinnang pankade valmisolekule praegu laenu anda
(% kisitletud ettevotetest)
100% 5 8 57 163
17 15 14 16 4 13 116 13 15 1g 14 (4 15 15 18 18 17 18 16 5 15 (14 [ Cs00siv
80% || ] ] 1T - B
Onormaalne
60% 1 2 71 82 8| mpiirav
409, 79 74 7774 79 80 77 78 73 72 [ 78 77 75 74 71 74 75 73 79 76 79 BO P
20% -
00/0 T lll l‘lls‘TﬂTﬂTﬂl ‘I’FI |;|'|F|;| |.|‘| |"'IETH|F|E|
0306 09 12 0306 09 12 03 06 09 12 03 06 09 12 03 06 09 12 03 06 09 12 03 06
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Toostusharude olukord juunis ja vdljavaated ldhikuudeks on jargmised:
Toiduainete ja jookide to60stus

Ettevotete konkurentsivGime paranes kdikidel turgudel ning viimasel 3 kuu jooksul toodangu maht liikus
téusutrendil (saldo +57) ja seda nii toiduainete kui ka jookide tootmises.

Nii toiduainete kui ka joogitoomise ettevdtete ootused jargnevaks 3 kuuks on kdrged: toodangu maht
kasvab 71%-| ettevotetel ja tootajate arv suureneb 45%-| ettevotetel. Nii sise- kui valisturu ndudlus toodan-
gule on tavalisest suurem (saldod vastavalt +24 ja +10).

Kindlustunde indikaator (+29) on kérgem kui maértsis ja ka aasta tagasi (martsis +5; 2018. a juunis +18).
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Tekstiilitootmine

Viimase 3 kuu jooksul tellimused védhenesid (saldo —43), sellega kaasnes toodangu mahu langus (saldo
juunis —60, martsis —13).

Kindlustunde indikaator on juunis madalam kui martsis ja ka aasta tagasi (juunis —33, martsis —8; 2018. a
juunis —14). Eelseisval 3 kuul ei ole olukorra paranemist oodata, kuna nii sise- kui valisturu néudlus on
tavalisest madalam ({ildsaldo —60). Prognoositakse ka toodangu mahu edasist langust (saldo —20). Suur
osa ettevotteid (60%) kavatseb vahendada tootajate arvu.

Roivatootmine

Viimasel 3 kuul plsis toodangu maht samal tasemel (saldo =0). Tootmisvdimsuste rakendatus on 4%-punkti
madalam kui | kvartalis (Il kv 86%).

Kindlustunde indikaator langes juunis nullile ning on sama, mis 3 kuud tagasi, kuid 7 punkti madalam
eelmise aasta juuniga vorreldes. Ettevotete prognooside kohaselt jargmisel 3 kuul toodangu maht kasvab
(saldo juunis +17). Tavalisest vaiksem ndudlus toodangule (saldo —17) ndrgendab kindlustunnet.

Nahat66stus
Viimasel 3 kuul tellimused vdhenesid ja toodangu maht liikus langustrendil (saldo —20).

Kindlustunde indikaator langes juunis —40-le (martsis +6), seda mdjutasid kindlustunde pohikomponendid.
Valdav osa ettevGtteid (80%) teatas tavalisest vdiksematest sise- ja valisturu tellimustest. Jargmiseks
3 kuuks prognoosis 40% tootjaid toodangu mahtu langust (60%-1 jadb see samaks). Markimisvaarne osa
ettevotteid (60%) kavatseb vihendada téotajate arvu.

Puidutoostus

Viimasel 3 kuul halvenes ettevotete konkurentsivbime valisturgudel ja tellimused vdahenesid (saldo —8).
Toodangu mabht liikus langustrendil (saldod —7).

Kindlustunde indikaator langes juunis —31-le (martsis =0; 2018. a juunis +12). Hetkeseisu peegeldav ndudlus
toodangule on tavalisest madalam (saldo —43). Toodangu mahu ootused jargmiseks 3 kuuks on negatiivsed
(saldo —21). Rohkem kui kolmandik ettevotteid (36%) omab liigseid valmistoodete varusid, mis nérgendab
kindlustunnet.

Mooblitootmine

Haru olukord halvenes ning viimasel 3 kuul liilkus toodangu maht langustrendil (saldo juunis —13, martsis
+29). Tootmisvdimsuste rakendatus oli 3%-punkti madalam kui | kvartalis (1l kv 72%).

Kindlustunde indikaator muutus negatiivseks (juunis —4, martsis +14). Seda mdjutas juuni ndudlus toodan-
gule, mis langes tavalisest madalamale tasemele (saldo juunis —25, martsis =0). Eksporttellimusi oli veelgi
vahem (saldo juunis —50). Toodangu mahu prognoosid jargmiseks 3 kuuks on tagasihoidlikumad kui martsis
(saldo juunis +13, martsis +29). Eksporttellimused vahenevad (saldo —13).

Paberitdostus
Viimasel 3 kuul tootmine suurenes 43%-| ettevotetel ja lilejadnutel jai samaks.

Kindlustunde indikaator tousis nullile (eelmise 3 kuu saldode keskmine —11). Nii sise- kui valisturu telli-
muste portfell on tavalist kbhnem, kuid vdahemal maéral kui 3 kuud tagasi (m6lemad saldod juunis —14,
martsis —50). Eelseisval 3 kuul on oodata olukorra paranemist, kuna suurenes ettevotete osakaal, kes
prognoosivad tootmise kasvu (juunis 29% ettevotteid, martsis 17%). Toéotajate arv jadb samaks.
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Trikindus ja salvestite paljundus

Viimasel 3 kuul toodangu mahu langus aeglustus (saldo juunis =14, martsis —33). TootmisvGimsuste
rakendatus oli madalam kui | kvartalis (Il kv 54%, | kv 59%).

Kindlustunde indikaator (juunis—14) on 8 punkti madalam kui martsis. Sise- ja valisturu ndudlus toodangule
on tavalisest madalam, kuid vahemal maaral martsiga vorreldes (mdlema indikaatori saldo juunis —43,
martsis —67). Prognooside kohaselt Iahimal 3 kuul toodangu mahu osas ei ole muutusi oodata, samal ajal
viiendik tootjaid loodab suurematele eksporttellimustele. Kavatsusest vahendada to6tajate arvu teatas
29% ettevotteid.

Keemiatoostus

Haru olukord on halvem kui 3 kuud tagasi. Seda naitab kindlustunde indikaator, mis langes miinuspoolele
(juunis =9, martsis +28). Hetkeseisu peegeldav ndudlus toodangule on tavalisest madalam (saldo —14) ja
ettevGtete prognooside kohaselt eelseisval 3 kuul toodangu maht kahaneb (saldo —14).

Kummi- ja plasttoodete t60stus

Viimasel 3 kuul ei ole toodangu maht muutunud (saldo =0). Tootmisvdimsuste rakendatus pdsis | kvartali
tasemel (66%).

Kindlustunde indikaator on negatiivne, kuid kdrgem kui martsis (juunis —8, martsis —21). Noudlus toodangule
on tavalisest vaiksem, kuid suurem martsiga vorreldes (saldo juunis —17, martsis —44). Prognooside kohaselt
jargmisel 3 kuul toodangu maht kahaneb (saldo —8). Suuremal osal tootjatel (75%-I) jadb tootajate arv
samaks, 25%-| ettevotetel see vaheneb.

Metalltoodete to6stus

Kindlustunde indikaator on kdrgem kui 3 kuud ja ka aasta tagasi (juunis +21, martsis +6; 2018. a juunis +3).
Ootused jargmiseks 3 kuuks on positiivsed: toodangu maht ja té6tajate arv suurenevad (mdlema indikaa-
tori saldod +8), neljandik ettevotteid prognoosib eksporttellimuste kasvu. Juunis tousid tellimused tavalisele
tasemele (saldo juunis = 0, martsis —15), sealjuures rohkem kui pooled ettevotted teatasid ebapiisavatest
valmistoodete varudest.

Arvutite, elektroonika- ja optikaseadmete tootmine

Haru olukord on jatkuvalt hea. Toodangu mahu kasvust viimasel 3 kuul teatas valdav osa ettevotteid
(83%), 17%-| piisis tootmine sama. Suurenes ka ekspordi maht (saldo +25).

Juunikuu kindlustunde indikaator oli heal tasemel (+33). N6udlus toodangule liletab tavalise taseme, sellest
teatasid pooled ettevotted ja teisel poolel on see tavalisel tasemel. Eelseisval 3 kuul on oodata toodangu
mahu kasvu, millest teatas 1/3 ettevotteid ja 2/3-l jadb tootmine samaks. 25% ettevétteid prognoosib
valisturu ndudluse kasvu. Iga kolmas tootja plaanib suuremat tdotajate arvu.

Elektriseadmete tootmine

Viimasel 3 kuul tellimused suurenesid ning toodangu maht kasvas (saldo +43). TootmisvGimsuste raken-
datus oli 2%-punkti kérgem kui | kvartalis (Il kv 79%).

Kindlustunde indikaator on positiivne, kuid madalam eelmiste kuudega vérreldes (juunis +4, eelmise 3 kuu
keskmine +14). Eelseisvaks 3 kuuks prognoositakse toodangu mahu kasvu (saldo +29), pooled tootjad
loodavad suurematele eksporttellimustele. To6tajate arv moddukalt suureneb (saldo +14). Hetkeolukorda
peegeldav tellimuste maht on tavalisel tasemel (saldo juunis =0). Samal ajal liigsed valmistoodete varud
(saldo +17) ndrgendavad kindlustunnet.
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Masinate ja seadmete tootmine

Kindlustunde indikaator langes miinuspoolele (juunis =5, martsis +6; 2018. a martsis +33). Selle pShjuseks
on ndudluse langus tavalisest madalamale tasemele (saldo juunis —14, martsis +17) ja seda peamiselt
siseturu tellimuste arvel, sest eksporttellimusi oli tavalisel hulgal. EttevGtete prognooside kohaselt |dhimal
3 kuul tootmise mahu osas muutusi ei ole oodata (saldo =0). Samaks jadavad ka toodangu miiligihinnad
(teatas 100% ettevotteid). Tootajate arv moddukalt vaheneb (saldo —17).

Ehitusmaterjalit66stus
Viimasel 3 kuul toodangu maht suurenes (saldo +41).

Kindlustunde indikaator pusis O-tasemel. Juuni néudlus toodangule on tavalisest madalam, kuid varasemast
vahemal maaral (saldo junis —18, martsis —38). Jargmisel 3 kuul toodangu maht suureneb 41%-| ettevotetel
(18%-1 kahaneb). Ligi neljandik ettevotteid loodab suurematele eksporttellimustele. Samas ndhakse ette
tootajate arvu méddukat vahendamist (saldo —6).
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TOOSTUSBAROMEETER
(vastuste jagunemine %-des)

o 2018 2019
Néitaja

06 07 08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06

Toodangu maht suurenes 384 326 246 239 31,9 382 439 200 254 246 252 31,9 329

vimase 3 kuu jooksul - 5 camaks 50,4 51,9 530 542 489 449 309 435 493 500 490 454 46,0

véhenes 1,3 156 224 21,8 192 169 252 275 254 254 259 227 212

saldo 27 17 2 2 13 21 19 1 0 -1 -1 9 12
Tellimused (ndudius)  lle tavalise 209 16,3 120 147 135 162 188 99 140 135 141 135 118

toodangule praegu  yzjseq 61,2 696 70,7 67,8 681 699 580 667 566 564 570 553 559
alatavaise | 17,9 141 173 175 184 140 232 234 294 30,1 289 312 324

saldo 3 2 5 3 5 2 4 13 45 7 5 18 -2

Eksporttelimused (e tavalise 177 142 111 159 129 168 191 146 153 143 157 123 134
toodangule praegu  yzjseq 61,3 654 675 644 697 656 550 592 580 564 560 57,7 520
alatavaise | 21,0 205 214 197 174 176 260 262 267 294 284 30,0 34,7

saldo 3 6 0 4 5 4 7 42 41 45 43 -8 -2

Valmistoodete varud iga suured 79 109 120 96 74 85 84 85 98 103 127 10,7 133
praegu pisavad 764 711 744 756 787 760 809 808 827 778 746 756 742
ligavakesed | 158 18,0 136 148 140 155 107 108 75 11,9 127 137 125

saldo 4 7 2 5 7 7 2 2 2 2 0 3 1

Toodangu maht suureneb 233 291 391 345 273 215 207 277 376 382 321 245 241
jargneva 3 kuu jooksul jssh amaks | 654 58,2 534 521 504 496 479 555 504 51,9 557 597 547
viheneb 13 127 75 134 223 289 314 168 121 99 121 158 21,2

a0 | 12 16 %2 20 5 7 41 11 2% 28 2 9 3
Toodangu miiigihinnad gusevad 128 120 160 155 134 159 181 171 176 187 11,3 120 58
jargneva 3 kuu jooksul azvaq samaks | 85,7 857 794 79,6 817 742 746 743 754 724 796 782 818

langevad 15 23 46 49 49 99 73 86 70 90 92 99 124

@ | 11 10 11 11 8 6 # 9 11 10 2 2 7

Todtajate arv suureneb 202 181 135 175 157 154 151 164 137 187 153 144 132
jargneva 3 kuu jooksUl ash camaks | 73,9 73,7 790 762 757 735 734 721 741 702 743 705 699
véheneb 60 83 75 63 86 11,0 115 114 122 112 104 151 169

a0 | 14 10 6 11 7 4 4 5 1 7 5 4 4

KINDLUSTUNDE indikaator 8§ 8 10 8 2 1 -4 0 3 4 2 2
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Konjunktuur nr 209, juuni 2019 Té6stusbaromeeter
TOOSTUSBAROMEETER 1993-2019
(saldod %-des)
Niitaia 1993-2019 | 2018 2019
) min | kesk|max| 06 07 08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06
Toodangu maht saldo| -64 11 47 27 17 2 2 13 21 19 1 0 -1 -4 9 12
viimase 3 kuu jooksul
Telimused (noudus) 40l 78 8 3 3 2 5 3 5 2 4 43 -5 -7 45 -8 -2f
toodangule praegu
Eksportielimused saldo| -7t 10 24 3 -6 -10 -4 -5 -1 7 -12 -1 -15 -13 -18 -21
toodangule praegu
Vamistoodetevarud 0l 9 4 15 8 7 2 5 7 7 2 2 2 2 0 3
praegu
Toodangu maht sado| 46 15 57 12 16 32 21 5 -7 41 11 26 28 20 9 3
jargneva 3 kuu jooksul
Toodangu mdlgihinnad 40| a5 9 53 11 {0 11 11 8 6 11 9 11 10 2 2 7
jargneva 3 kuu jooksul
Tootajate arv saldo| 47 1 21 14 10 6 11 7 4 4 5 1 7 5 -4 -4
jargneva 3 kuu jooksul
Toodangu kasvu piiravad praegu (% vastanutest)
mitte miski 1 12 22 x 15 X x 13 X x 13 X x 13 X X
ebapiisav ndudlus| 16 54 85 x 40 X x 50 X x 54 X x 59 X X
t66j6u puudus 1 17 44 x 30 X X 29 X x 21 X x 20 X X
materjali/seadmete puudus 0 21 X X X X X X X X X
finantsprobleemid 0 16 X X X X X X X X X
muu 0 18 X X X X X X X X X
T90tm|sv0|msuste saldo| -22 8 47 X 3 X X 9 X X 9 X X 8 X X
piisavus
Olemasolevad tellimused \\ | 58 44 g0 x 40 x x 31 x x 34 x x 32 x x
tagavad tootmise
Tglllmused . saldo| -51 9 48 x 18 X X 4 X x -12 X x -1 X X
viimase 3 kuu jooksul
Eksporttelimused sado| 32 12 43 x 16 x x 0 x x 0 x x 10 x x
jargneva 3 kuu jooksul
Tootmisvoimsuste % 57 73 80 x 77 x x 75 x x 73 x x 73 x x
rakendatuse tase praegu
Ettevotte konkurentsi-
voime Eesti turul saldo 1 11 29 X 7 X X 1 X X 5 X X 3 X X
viimase 3 kuu jooksul
Ettevotte konkurentsi-
voime EL turul saldo| -10 6 25 X 5 X X 1 X X -2 X X -2 X X
viimase 3 kuu jooksul
Ettevotte konkurentsi-
voime mujal vélisturul  saldo| -13 4 33 x 4 x x -1 X X -3 X x 0 X X
viimase 3 kuu jooksul
E!(spordl maht. saldo| -37 8 33 X 8 X X 8 X X -2 X X -2 X X
viimase 3 kuu jooksul
Ekspordi osakaal % 4 59 70 x 70 x x 68 x x 68 x x 68 x x
toodangus
KINDLUSTUNDE indikaator 40 4 27/ 8 8 10 8 2 1 4 0 3 4 2 -2 -6
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Téétleva tébstuse investeeringud Konjunktuur nr 209, juuni 2019

2.2. Tootleva toostuse investeeringud 2018. aastal ja tapsustatud
prognoos 2019. aastaks

Kaesoleva aasta aprillis labiviidud kisitluse kaigus hindasid tootleva to0stuse ettevétete juhid investee-
ringute tegelikku mahtu eelmisel aastal ja tapsustasid 2019. aasta investeeringute prognoose.

Kisitluse kohaselt eelmise aasta prognoosid realiseerusid ning 2018. aastal (2017. aastaga vorreldes)
investeeringute maht suurenes vastavalt ootustele (tegelik ja prognoosi saldod +8).

Ettevotted jagunesid 2018. aasta investeeringute mahu muutumise alusel (vorreldes 2017. aastaga) jargmiselt:

investeeringud suurenesid 22% ettevotetel
investeeringud jaid samaks 55% ettevotetel
investeeringud vahenesid 14% ettevotetel
investeeringud puudusid 10% ettevotetel
saldo +8

Andmed nditavad, et 2018. aastal 22% ettevdtteid suurendas investeeringute mahtu ja rohkem kui pooltel
(55%-1) ettevotetel investeeringud jaid samaks.

Aktiivsemad investeerijad (to6stusharude 16ikes) olid kummi- ja plasttoodete tootmise ettevétted (44%).
Samal ajal metalltoodete tootmises oli kdige rohkem ettevotteid (33%), kel investeeringud vdhenesid.
Ettevotteid, kes (ildse ei teinud investeeringuid, oli teistest rohkem nahatddstuses (33%).

Kaesoleva aasta aprillis tehti kordusprognoos 2019. aasta investeeringute kohta.

Tapsustatud prognoosid 2019. aastaks (vorreldes 2018. aasta tegelikuga) on positiivsed ning tootleva
toostuse investeeringud eeldatavalt suurenevad (saldo +8).

Ettevottejuhtide hinnangud kdesoleva aasta investeeringute mahu kohta jagunesid jargmiselt:

investeeringud suurenevad 26% ettevotetel
investeeringud ei muutu 48% ettevotetel
investeeringud vahenevad 18% ettevotetel
investeeringuid puuduvad 8% ettevotetel
saldo +8

Ettevotteid, kes kavandavad suuremaid investeeringuid, on teistest harudest rohkem masinate ja sead-
mete tootmises (50%). Puidutoostuses prognoosib investeeringute mahu kasvu 46% tootjad. Tekstiilitoot-
mises on teistest rohkem tootjaid, kellel investeeringud vahenevad (43%).

Investeeringute maht jooksval aastal vérreldes eelmisega (% kusitletud ettevitetest)
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Ehitusbaromeeter Konjunktuur nr 209, juuni 2019

2.3. Ehitusbaromeeter?®

Kindlustunde indikaator (+4) on samal tasemel kui kolm kuud tagasi, kuid madalam kui eelmisel aastal
samal ajal (+19). Léhikuudel ehitustééde maht suureneb.

Kindlustunde indikaator® piisib plusspoolel (juunis +4, mais ja aprillis +5), seda tanu rajatiste ehitajate
korgele kindlustundele (juunis +26, martsis +25). Hoonete ehituses on kindlustunde indikaator sel aastal
olnud kerges miinuses (juunis ja mais -3, martsis —4). Kui rajatiste ehituses on tellimusi samal tasemel kui
moéddunud aastal (saldo® +24), siis hoonete ehituses on tellimusi vihem (saldo -17, mértsis —18, juunis
2018 +2). Juunis ehitusettevdtete tellimuste seis tervikuna siiski veidi paranes (saldo -7, martsis ja mais
-9) ja on 23%-| ettevotetel tellimuste seis tavalisest parem (46%-1 suvehooaja kohta tavaline ja 30%-I
tavalisest kesisem). S6Imitud lepingud tagavad t60 keskeltlabi 4,5 kuuks, s.o veidi lihemaks ajaks kui aasta
varem (5 kuuks).

Lahikuudel vajatakse lisatoojoudu, kuid mitte nii arvukalt kui eelmisel suvel (prognoosi saldo +16, juunis
2018 +32). Tootajaid kavatseb lisaks votta iga neljas ettevote. To6joupuudus on aga endiselt terav ja 34%
ettevotetele suurim dritegevust takistav tegur. Noudluse vahesus mdjub piirava tegurina 26% ettevotetele
ja finantsprobleeme markis takistava tegurina 6% ettevotteid. Ehitusettevotete vdimalused pangalaenu
saada olid halvenenud (saldo -41, | kvartalis —33).

Viimasel kolmel kuul p66rdus ehitustodde maht hooajalisele kasvule (saldo +26), mis oli aga vihem
ulatuslik kui aasta varem (saldo juunis 2018 +42). Eeloleval kolmel kuul ehitusto6de mahu kasv jatkub ja
prognoosid ei erine vaga palju mdéddunudaastastest: tédmaht suureneb 54% ettevotete teatel ja vaheneb
vaid 9%-| (prognoosi saldo +46, juunis 2018 +57). Ehitust6dde hinnataseme téus on aeglustumas (prog-
noosi saldo +33, juunis 2018 +49).

Kindlustunde indikaator Eestis ja Euroopa Liidus (sesoonselt tasandatud)

-80 1 ——EL

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Kindlustunde indikaator (sesoonselt tasandamata)

100
75 1
50 A
25 A

25
-50 A
-75 A
-100

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

8 Koostatud EKI poolt Euroopa Komisjoni ning Majandus- ja Kommunikatsiooniministeeriumi tellimusel,
juunis 70 ehitusettevotte hinnangute alusel.

9 Kindlustunde indikaator on koondnaitaja, mis peegeldab tellimuste seisu ja té6tajate arvu muutusi jargmisel 3 kuul.

10 Saldod on positiivsete ja negatiivsete hinnangute protsentide vahed.
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Ehitustddde maht (ettevbtete hinnangute saldo %-des)
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Tootajate arv (prognoos, ettevbtete hinnangute saldo %-des)
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-100
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Hoonete ehituses nditab ndudlus aastases vordluses vihenemise marke, kuid sellegipoolest seisab ees
toéorohke hooaeg. Kindlustunde indikaator (-3) on liikunud kergelt negatiivsel poolel ja on juunis punkti
vorra kdrgem kui martsis (-4). 19%-I| ettevotetel on tellimusi tavalisest rohkem, 44%-| tavalisel maaral ja
37%-I alla tavalist taset (saldo —17, martsis —18, juunis 2018 +2). Aprilli seisuga oli hoonete ehituses lepin-
guid 4,2 kuuks, aasta varem oli neid 5,1 kuuks. Ehitusvdimsuste rakendatus (keskeltlabi 81%) jadb pisut
alla | kvartali ja ka 2018. a Il kvartali taset (82%).

Viimastel kuudel p66rdus ehitustééde maht hooajalisele kasvule (saldo +9) ja lahematel suvekuudel t66-
mahu kasv jatkub (prognoosi saldo +40). Vahemalt 23% ettevotteid kavatseb votta lisatoojoudu. Ehitus-
toode hinnatdusu prognoositakse hoonete ehituses tagasihoidlikumalt kui aasta varem (saldo +28, juunis
2018 +43).

Rajatiste ehituses pisib ndudlus kasvutrendil. Ettevotete kindlustunde indikaator (+26) on punkti vérra
korgem kui martsis (+25). Kindlustunne tugineb heale tellimuste seisule; 35%-| ettevotetel on lepinguid
tavalisest suuremas mahus (saldo +24, martsis +16). Il kvartali algul oli t66 lepingutega tagatud 5,9 kuuks
(aasta varem 4,6 kuuks), ka ehitusvéimsuste rakendatus on kdrgem (73%) kui aasta tagasi (68%).

Eeloleval 3 suvekuul suureneb rajatiste ehituses toomaht oluliselt (saldo +65), mistottu vajab tle kolman-
diku ettevotteid tootajaid juurde. To6joupuudus on rajatiste ehituses aga tuntavam kui eelmisel aastal,
piirava tegurina margib seda Ule poolte ettevotete. Hea ndudluse oludes prognoositakse hinnatdusu ra-
jatiste ehituses optimistlikumalt (saldo +47) kui hoonete ehituses (saldo +28), I1dhemal 3 kuul loodab dle
poolte ettevotete hinnataset tosta.

26




Konjunktuur nr 209, juuni 2019 Ehitusbaromeeter

EHITUSBAROMEETER
(vastuste jagunemine %-des)

2018 2019
06 07 08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06
Ehitusté6de maht kasvas 50,7 60,6 50,0 523 477 397 364 258 17,1 171 239 344 471
vimase 3 kuu jai samaks 406 348 391 338 431 471 470 515 51,4 543 508 437 314
jooksul kahanes 87 46 109 139 92 132 167 227 314 286 264 219 214
saldo 2 5% 39 39 ¥ 27 20 3 14 11 -2 13 2

Ehitustegevust piirab praegu (% vastanutest)
mitte miski 20,3 12,1 14,1 16,9 154 147 119 136 86 114 132 215 243
ebapiisavndudlus 20,3 136 125 108 154 147 269 303 343 329 382 292 257
imastikutingimused 29 30 47 15 46 74 164 227 257 229 103 15 29
t66jou puudus 435 606 609 646 569 574 418 258 27,1 27,1 309 369 343
masinate, seadmete, materjalide puudus 29 45 00 15 31 00 00 15 14 29 00 15 14
finantsprobleemid 43 45 63 31 15 29 15 30 00 14 29 62 57
mud 43 15 16 15 31 29 15 30 29 14 44 15 43

Tellimuste portfell (ile tavalise 206 258 281 231 27,7 221 194 167 20,3 159 177 172 232
praegu tavaline 64,7 652 594 631 554 662 642 636 551 594 588 563 464
alla tavalise 147 91 125 139 169 118 164 197 246 246 235 26,6 304
saldo 6 17 % 9 11 10 3 -3 4 9 6 9 7
Téotajate arv suureneb 362 246 194 254 231 134 123 185 174 232 254 292 257
jargneva 3 kuu jadb samaks 504 708 726 61,9 67,7 731 67,7 692 739 696 657 615 643
jooksul vaheneb 44 46 81 127 92 134 200 123 87 73 90 92 100
saldo 2 20 11 13 14 0 -8 6 9 16 16 20 16
Ehitustdéde hinnad tousevad 493 508 453 359 406 235 242 200 20,0 19,1 235 292 371
jargneva 3 kuu jadvad samaks 50,7 492 54,7 625 578 735 652 723 743 765 735 67,7 586
jooksul langevad 00 00 00 16 16 29 106 77 57 44 29 31 43
saldo 49 51 45 34 39 20 14 12 14 15 21 26 33
Ehitustééde maht kasvab 62 42 36 32 25 19 16 20 34 44 55 5 54
jargneva 3 kuu jadb samaks 34 52 5 48 52 50 51 58 49 39 39 42 37
jooksul kahaneb 4 6 8 20 28 31 3B 2 17 17 6 6 9
saldo 5 % 28 12 2 -12 -16 -3 17 27 49 46 46

Pooleliolevad tddd ja solmitud lepin-
gud tagavad normaalse t66 (kuuks) x 51 x x 50 x x 47 x x 45 x X
Tootmisvoimsuste rakendatus praegu (%) x 90 x x 9 x 78 x 80 x X
Kindlustunde indikaator 19 18 13 11 12 5 2 2 2 4 5 5 4

27



Ehitusbaromeeter Konjunktuur nr 209, juuni 2019

EHITUSBAROMEETER, JUUNI 2019
(ehitusvaldkondade IGikes vastuste jagunemine %-des)

Kokku sh
Hooned sh Rajatised
| elamud | mitteeluhooned

Ehitustédde maht kasvas 47,1 37,7 16,7 40,4 76,5
vimase 3 kuu jai samaks 314 34,0 50,0 31,9 23,5
jooksul kahanes 214 28,3 33,3 27,7 0,0
saldo 26 9 -17 13 77

Ehitustegevust piirab praegu (% vastanutest)
mitte miski 24,3 24.5 66,7 19,1 23,5
ebapiisav ndudlus 25,7 30,2 0,0 34,0 11,8
ilmastikutingimused 2,9 1,9 0,0 2,1 59
t66j6u puudus 34,3 28,3 33,3 27,7 52,9
masinate, seadmete, materjalide puudus 1,4 0,0 0,0 0,0 59
finantsprobleemid 57 7,5 0,0 8,5 0,0
muu 4,3 5,7 0,0 6,4 0,0
Tellimuste portfell ule tavalise 23,2 19,2 16,7 19,6 35,3
praegu tavaline 46,4 442 50,0 43,5 53,0
alla tavalise 30,4 36,5 33,3 37,0 11,8
saldo -7 -17 -17 -17 24
Tootajate arv suureneb 25,7 22,6 16,7 23,4 35,3
jargneva 3 kuu jaéb samaks 64,3 66,0 83,3 63,8 58,8
jooksul véheneb 10,0 11,3 0,0 12,8 59
saldo 16 11 17 11 29
Ehitust66de hinnad tdusevad 37,1 32,1 33,3 31,9 52,9
jargneva 3 kuu jaévad samaks 58,6 64,2 66,7 63,8 41,2
jooksul langevad 4,3 3,8 0,0 43 59
saldo 33 28 33 28 47
Ehitustédde maht kasvab 54,3 49,1 83,3 447 70,6
jargneva 3 kuu jaéb samaks 37,1 415 16,7 447 23,5
jooksul kahaneb 8,6 9,4 0,0 10,6 59
saldo 46 40 83 34 65
Kindlustunde indikaator 4 -3 0 -3 26
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Ehitusbaromeeter

EHITUSBAROMEETER
(saldod %-des)

1994 -2019 | 2018 2019

min [kesk|max| 06 07 08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06
Efistogde maft sl 69 12 76 42 5 39 9 X 27 20 3 44 A1 2 13 %
vimase 3 kuu jooksul
Ehitustegevust pirab praegu (% vastanutest)
mitte miski % 0 12 33 20 12 14 17 1 15 12 14 9 1 13 2 24
ebapiisav noudlus % 1 4 8 20 14 13 11 15 15 27 30 34 33 38 29 26
iimastikutingimused % 0 13 65 3 3 5 2 5 7 16 23 26 2 10 2 3
t66j6u puudus % 0 27 81 4 61 61 65 57 5 42 26 27 21 3H ¥ A
masinale, seadmee, “ 0 2 1 3 5 0 2 3 0 0 2 1 3 0 2 f
materjalide puudus
finantsprobleemid %, 0 4 16 4 5 6 3 2 3 2 3 0 1 3 6 6
muu % 0 4 283 4 2 2 2 3 3 2 3 3 1 4 2 4
Telimuste portfell praegu sddo, -83 9 59 6 17 6 9 11 10 3 I 4 9 6 9 7
Toolgtearv - sdo| 68 6 65 32 2 11 13 14 0 -8 6 9 16 16 20 16
jdrgneva 3 kuu jooksul
ERifustogde innad sio 68 2 82 49 51 45 M 3 2 14 12 14 15 2 B B
jdrgneva 3 kuu jooksul
Ehitustotde mah sddo| 77 15 85 57 36 28 12 2 -2 46 3 17 27 49 46 46
jrgneva 3 kuu jooksul
Pookloleved Bodjasomivd -y g a5 5al 51« x 500 x x 47 x x 45 x X
lepingud tagavad normaalse t60
Tootmisvdimsuste rakendatus %l 54 78 % x 0 x x 9 x x B x x 8 x x
praequ
Kindlustunde indikaator -3 1 58 19 18 3 11 12 5 2 2 2 4 5 5 4§
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2.4. Jaekaubandusbaromeeter!!

Jaekaubandusettevotete kindlustunne plisib kérge, liletades nii eelmise kvartali kui ka aastataguseid

nditajaid.

Kindlustunde indikaator? tdusis martsi 13 punktilt 22 punktini juunis, Gletades ka 2018. a juuni (16 punkti)
taseme. Kindlustunnet madjutas positiivselt viimase kolme kuu hea miilik (saldo juunis +39, eelmise aasta
juunis +32). Kaubavarud vidhenesid, pusides valdavalt hooajale kohasena. Ootused jargneva kolme kuu
mudgile olid kdrged (saldo juunis +39, eelmise aasta juunis +30). Paranes ka hinnang hetke &drikonjunk-
tuurile (saldo juunis +10, eelmisel aastal +5) ja ootused arikonjunktuurile kuue kuu péarast pusisid head

(saldo juunis +9, eelmisel aastal +3).

Kindlustunde indikaator Eestis ja Euroopa Liidus (sesoonselt tasandatud)

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Kindlustunde indikaator (sesoonselt tasandamata)
50

40 1
30
20 1
10 A

-10 -
-20 -
-30 -
-40 -
.50 -
-60

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

MUk (saldo %-des)

SUURENES

X 14

-60 - e Mk viimase 3 kuu jooksul
AHENES — Muik jargneva 3 kuu jooksul

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

11 Koostatud EKI poolt Euroopa Komisjoni ning Majandus- ja Kommunikatsiooniministeeriumi tellimusel,
juunis 108 kaupluse ja kaubandusettevétte hinnangute alusel.
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Arikonjunktuur (saldo %-des)
75
HEA
50 = Arikonjunktuur praegu
HALB Arikonjunktuur 6 kuu pérast
-75
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Kaupade tellimine jargmisel kolmel kuul (saldo %-des)
60
40 KASVAB
20
0 p
-20
-40
60 T VAHENEB
-80
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Hindade prognoos (saldo %-des)
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Kaupluste gruppide 16ikes voib esile tdosta jargmist:

Toidukaupluste kindlustundeindikaator lletas kolmandat kuud jarjest 40 punkti taseme ja oli oluliselt
parem kui martsis ja aasta tagasi (2019. a juunis +44, martsis +26, 2018.a juunis +27). Ka viimase kolme
kuu muik oli edukas (saldo juunis +71, eelmise aasta juunis +34), samuti suurenesid ootused jargneva
kolme kuu midgile (saldo juunis +66, eelmisel aastal +57). Kaubavarud pusisid hooajale kohased (sellisena
hindas neid juunis 94% vastanutest). Vorreldes martsiga paranesid nii hinnang hetke arikonjunktuurile kui
ka drikonjunktuurile kuue parast.. Arikonjunktuuri hindas juunis heaks 9% ja rahuldavaks 86% kauplusi,
selle paranemist kuue kuu parast ootas 26% ja pusimist 74%. ToOtajate arvu suurendamist planeeris 40%
kauplustest.

Garderoobikaupluste kindlustundeindikaator pisis negatiivne (—21) ja on halvem kui eelmise aasta juunis
(=10). Uheksa eelnevat kuud negatiivsena piisinud viimase kolme kuu miitigisaldo jdudis kiill mais nulli,
kuid muutus juunis taas negatiivseks ja jdi kaugele maha aastagusest ajast. Viimase kolme kuu midgi-
naitajad paranesid juunis 38% ettevétteist, kuid halvenesid 50% ettevétteist. Kaubavarusid hindas 38%
ettevotteid liiga suureks ja 50% hooajale kohaseks. Ka jargnevate kuude miiligi prognoos on pessimistlik
(saldo juunis —25). Miiligi suurenemist jargneva kolme kuu jooksul pidas tdendoliseks 25% kauplustest ja
milgi vahenemist prognoosis 50% ettevotteid. Hinnang hetke arikonjunktuurile jai negatiivseks ja
6 kuuga olukord oluliselt ei muutu.

Kodutarvete kaupluste kindlustundeindikaator oli juunis parem kui martsis ja aasta tagasi (2019. a juunis
+17, martsis +3, 2018. a juunis +4). Positiivset saldot hoidis Uleval viimase kolme kuu hea miiik (saldo
juunis +17) ja ootused jargneva kolme kuu midgile (saldo +52). Muitik suurenes 30% kauplustest ja vahenes
13%-1. Kaubavarud pisisid kohasel tasemel (saldo juunis +17, maértsis +14). To6tajate arvu plaanib
suurendada 21% ettevdtetest ja vihendada ei soovi keegi. Arikonjunktuuri hinnati positiivseks (saldo +21)
ja ka kuu kuuga olukord oluliselt ei muutu.

Soidukite miiligiga tegelevate kaupluste kindlustundeindikaator oli parem nii martsi kui ka aastataguse
ajaga vorreldes (saldo 2019. a juunis +10, martsis —3, 2018. a juunis +6). Viimase kolme kuu muuginaitaja
oli oluliselt parem kui martsis, kuid jaid alla 2018. a juuni naitajale (saldo 2019. a juunis +23, martsis —42,
2018. a juunis +46). Kaubavarud pisisid hooajale kohased, nii hindas seda juunis 62% vastanuist. Hinnang
miligi suurenemisele jargmise kolme kuu jooksul muutus vorreldes martsiga pessimistlikumaks, kuid oli
siiski oluliselt parem aastataguses vordluses (saldo juunis =0, martsis +42, 2018. a juunis —27). Kui martsis
prognoosis miigi kasvu 58% kauplustest, siis juunis vaid 23%. Paranes hinnang hetke arikonjunktuurile ja
arikonjunktuurile kuue kuu parast. Arikonjunktuuri pidas juunis heaks 31% ettevdtetest ja 62% hindas
selle rahuldavaks; rahuldav drikonjunktuur on ka 6 kuu parast

Kaubamajade ja hiipermarketite kindlustundeindikaator pusis kdrge nii martsi kui ka aastataguse ajaga
vorreldes (2019. a juunis +52, martsis +41, 2018. a juunis +44). Viimase kolme kuu muik oli hea, olles
parem ka eelmise aasta tasemest (saldo 2019. a juunis +67, 2018. a juunis +33). Ootused jargneva kolme
kuu milgile pisisid hooajale tavaparaselt korged (saldo juunis +89). Kaubavarusid hindasid kdik ettevotted
hooajale kohaseks, tihel meelel oldi ka arikonjunktuuri suhtes, mida peeti rahuldavaks ja avaldati tiksmeel-
selt arvamust, et see pusib sellisena ka poole aasta parast.
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JAEKAUBANDUSBAROMEETER
(vastuste jagunemine %-des)

Naitaja Vastuse | 2018 2019

variant 06 07 08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06

Mk suurenes 505 536 552 57,7 376 410 509 460 370 333 456 558 518
vimase 3 kuu jai samaks 308 309 276 289 340 376 272 252 287 3B/7 395 292 355
jooksul vahenes 187 155 172 135 284 214 219 288 343 279 149 150 127
saldo 2 ¥ B 4 9 20 29 17 3 5 34 4 3

Kaubavarud liiga suured 148 136 88 123 126 164 191 171 176 164 139 114 171
praegu hooajale kohased 83,3 836 868 830 829 828 791 820 806 809 826 8,9 784
liiga vaikesed 19 27 44 47 45 09 17 09 19 27 35 18 45

saldo 13 11 4 8 8 16 17 16 16 14 10 10 13

Kaupade tellimused  suurenevad 434 315 248 302 324 314 244 225 333 441 447 474 467
jargneva 3 kuu jadvad samaks 434 505 547 415 306 432 417 442 482 442 456 3Bp 374
jooksul véhenevad 132 180 205 283 279 254 339 333 185 117 97 140 159
saldo 0 @4 4 2 5 6 10 -1 15 P 3B 3B A

Mk suureneb 477 315 281 314 405 390 200 218 370 551 623 588 518
jrgneva 3 kuu jaéb samaks 346 491 465 362 342 390 360 418 407 367 333 33 355
jooksul vaheneb 178 194 2564 324 252 220 351 364 222 83 44 79 127
saldo ¥ 1 3 4 15 17 -6 15 15 47 58 51 39

Téotajate arv suureneb 142 90 96 114 109 127 88 81 65 146 167 232 273
jrgneva 3 kuu jaéb samaks 802 829 757 771 791 771 772 829 833 745 737 714 655
jooksul vaheneb 57 81 148 114 100 102 140 90 102 109 97 54 73
saldo 9 1 5 0 1 3 5 4 4 4 7T 18 2

Kaupade hinnad ~ tbusevad 396 487 410 486 423 483 561 569 542 478 487 31 324
jargneva 3 kuu jadvad samaks 547 505 573 486 559 475 386 422 439 523 496 632 63,1
jooksul langevad 57 09 17 28 18 42 53 09 19 00 17 18 45
saldo M 48 39 46 M 4 5 56 K2 48 47 B B

Arikonjunktuur hea 178 164 137 133 138 136 87 98 136 107 165 202 198
praegu rahuldav 692 700 709 762 743 712 774 786 748 804 722 693 703
halb 131 136 154 105 11,9 153 139 116 11,7 89 113 105 99

saldo 5 3 2 3 2 2 5 2 2 2 5 10 10

Arikonjunktuur parem 131 108 95 75 90 93 123 107 120 146 149 140 144
6 kuu parast sama 766 802 785 82 811 788 763 822 787 827 807 816 802
halvem 103 90 121 103 99 119 114 71 93 27 44 44 54

saldo 3 2 3 3 14 3 1 4 3 12 11 10 9

Kindlustunde indikaator % 13 12 12 5 7 2 5 1 13 26 21 22
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JAEKAUBANDUSBAROMEETER, JUUNI 2019
(vastuste jagunemine kaupluste gruppide IGikes %-des)

Néitaja Vastuse Kauplused kokku sh
variant Toidu | Garde- [Kodukaupade Auto |Kauba-| Muud
roobi sh majad
A | B

Mk suurenes 5,8 771 375 304 00 500 385 667 409
vimase 3 kuu jai samaks $H5 172 125 565 889 357 462 333 455
jooksul vahenes 127 57 500 130 111 143 154 00 136
saldo 39 71 -13 17 -11 36 23 67 27
Kaubavarud liiga suured 17,1 57 375 208 222 200 154 00 318
praegu hooajale kohased 784 943 500 750 66,7 800 615 1000 682
liga véikesed 45 00 125 42 111 00 231 00 00
saldo 13 6 25 17 11 20 -8 0 32
Kaupade telimused suurenevad 46,7 69,7 286 391 333 429 308 778 227
jargneva 3 kuu jadvad samaks 374 273 286 435 556 357 B39 222 455
jooksul vahenevad 15,9 30 429 174 111 214 154 00 318
saldo 31 67  -14 22 22 21 15 78 -9
Mk suureneb 51,8 743 250 565 556 571 231 889 227
jargneva 3 kuu jaab samaks 35 171 250 391 444 357 538 11,1 636
jooksul vaheneb 12,7 86 50,0 4.4 0,0 71 231 00 136
saldo 39 66  -25 52 56 50 0 89 9
Tootajate arv suureneb 273 400 250 208 222 200 250 222 182
jargneva 3 kuu jaab samaks 655 486 500 792 778 800 750 667 773
jooksul vaheneb 73 114 250 00 00 00 00 111 4,6
saldo 20 29 0 21 22 20 25 1 14
Kaupade hinnad  téusevad 324 600 125 250 222 267 308 333 46
jargneva 3 kuu jadvad samaks 631 371 750 708 778 667 692 556 90,9
jooksul langevad 4,5 29 125 4.2 0,0 6,7 00 111 4,6
saldo 28 57 0 21 22 20 31 22 0
Arikonjunktuur hea 198 86 00 333 444 267 308 00 318
praegu rahuldav 703 857 750 542 556 533 61,5 1000 545
halb 99 57 250 125 00 20,0 77 00 136
saldo 10 3 25 21 44 7 23 0 18
Arikonjunktuur parem 144 257 00 167 222 133 154 00 46
6 kuu parast sama 802 743 1000 66,7 66,7 667 846 1000 864
halvem 54 00 00 167 111 2,0 00 00 91
saldo 9 26 0 0 11 -7 15 0 -5
Kindlustunde indikaator 22 4 -2 17 11 22 10 52 1
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JAEKAUBANDUSBAROMEETER

(saldod %-des)

1993-2019 | 2018 2019

min |kesk| max| 06 07 08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06
Mk | 73 27 76 32 38 38 4 9 20 2 17 3 5 31 41 39
viimase 3 kuu jooksul
Kaubavarud 7 12 38 13 11 4 8 8 16 17 16 16 14 10 10 13
praegu
Kaupade tellmused 6 12 57 30 14 4 2 5 6 -0 11 15 32 35 33 3
jargneva 3 kuu jooksul
Mk . 67 20 77 30 12 3 -1 15 17 6 -15 15 47 58 51 39
jargneva 3 kuu jooksul
Todlajatearv 5 0 M 9 15 0 1 35 4 4 4 718 2
jargneva 3 kuu jooksul
Kaupade hinnad 82 29 58 34 48 39 46 41 44 51 56 52 48 47 33 28
jargneva 3 kuu jooksul
Artkonjunkiuur 5 6 6 5 3 2 3 2 2 5 2 2 2 510 10
praegu
Arkonjuniduur 4 14 49 3 2 3 3 -1 3 1 4 3 12 11 10 9
6 kuu pérast
Kindlustunde 49 10 4 16 13 12 12 5 7 2 5 1 13 26 27 2
indikaator
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2.5. Teenindusbaromeeter 12

Kindlustunde indikaator®® (+23) jétkas lifkumist téusutrendil. Lihemal kolmel kuul peaks néudluse kasvu
trend plisima.

Kindlustunde indikaator tousis Il kvartalis eduka teenuste muigi tulemusel +23-le, tdusu soodustas ka
turu hooajaline elavnemine. Kindlustunne (+23) on 19 punkti kdrgem kui martsis (+4) ja 7 punkti kdrgem
kui aasta varem (+16). Teenuste ndudluse ja mutgi kasv oli kevadhooajal kiirem kui mé6dunud aastal sel
ajal (saldod* +32, juunis 2018 +20), teenuste miiiik suurenes 41%-| ettevdtetel ja vahenes 9%-I. Kdigis
harudes on kindlustunde indikaator positiivne, olles kdrgeim telekommunikatsiooni ettevotetel (+46) ja
hotellidel (+43), madalaim veoettevotetel (+9). Aastavordluses on kindlustunne enim téusnud telekommu-
nikatsiooni alal (25 punkti vérra) ja logistikas (12 punkti vorra).

Aktiivse nGudluse tulemusel olid ettevotete ressursid Il kvartalis rakendatud suuremal maaral (keskmiselt
86%) kui | kvartalis ja eelmisel aastal samal ajal (84%). K&rge ressursside rakendatus on tingitud ka to66-
jéupuudusest, mis on kujunenud piiravaks teguriks ligi kolmandikule ettevétetele (32%-le). Enamikus
harudes 6nnestus té6tajate arvu siiski suurendada (saldo +10) ja ka eelolevatel suvekuudel plaanib viiendik
ettevotteid t66j6udu lisaks palgata (prognoosi saldo +17).

Lahemal kolmel kuul ndudluse kasv oodatavalt jatkub (saldo +6). Senine vérdlemisi kiire hinnatdus aeg-
lustub (prognoosi saldo +11, martsis +22) ja enamik ettevotetest (85%) lahikuudel hinnataset ei muuda.

Kindlustunde indikaator (sesoonselt tasandamata)

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Kindlustunde indikaator Eestis ja Euroopa Liidus (sesoonselt tasandatud)

_10_W V \\/ — Eest

——EL

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

12 Koostatud EKI poolt Euroopa Komisjoni ning Majandus- ja Kommunikatsiooniministeeriumi tellimusel, juunis 290 ettevdtte
hinnangute alusel.

13 Koondnditaja, mis peegeldab ndudluse ja midlgi muutusi viimasel 3 kuul ja Iahema 3 kuu ndudluse prognoosi.

14 Saldod on positiivsete ja negatiivsete hinnangute protsentide vahed.
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Teenuste mulk (hinnangute saldo %-des)
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Infotehnoloogia

IT-ettevotetel plisib ndudlus jatkuvalt hea. Kindlustunde indikaator (+25) on ligilahedaselt samal tasemel
kui eelmise aasta juuniski (+27). Ndudluse suurenemist koges eelmisel 3 kuul 43% ettevotteid. Lihemal 3
kuul on noudlus suvekuudele omaselt tagasihoidlikum (prognoosi saldo +14, juunis 2018 +13).

IT-ettevotete ressursside rakendatus tdusis Il kvartalis 91%-le (martsis 90%, juunis 2018 88%). Korge ra-
kendatus on osalt tingitud ka t66jdupuudusest, mille piiravat m&ju markis |l kvartalis juba 46% ettevotteid.
Paljud IT-ettevotted (37%) votsidki eelmisel 3 kuul té6tajaid juurde, 1dhikuudel plaanib seda teha 39%
ettevotteid. MA6dukas teenuste hinnatdus jatkub (prognoosi saldo +15).

IT ettevGtete voimalused pangalaenu saada on paremad kui teistes teenindusharudes (saldo -8).

Telekommunikatsioon

Noudlus telekommunikatsiooniteenustele plsib korge. Kindlustunde indikaator tdusis viimase kolme
kuuga +33-le +46-le (eelmise aasta juunis +25). Tugeva kindlustunde on taganud aktiivne ndudluse kasv
ja midigi suurenemine enamikul ettevétetel (62%-1). Telekommunikatsiooniettevotete vGimsuste raken-
datus (88%) on teenindusharudest tks kdrgemaid. Poolte ettevitete tegevusvdimalusi piirab t66jou puu-
dus, lahikuudelgi loodetakse personali suurendada. Hinnatdus on aeglustumas (prognoosi saldo +7, eel-
misel 3 kuul ca +37).

Hotellid

Turuolukord on vordlemisi hea. Kindlustunde indikaator (juunis +43) liigub hooajalisel tdusutrendil ning
on ka aastavordluses kdrgem (juunis 2018 +39). Teenuste miilik suurenes viimasel 3 kuul enam kui pooltel
hotellidel (saldo +42, juunis 2018 +22). Ressursid on rakendatud suuremal maaral (keskmiselt 88%) kui |
kvartalis ja aasta varem (85%). Lahikuudel kasvab kiilastajate arv veelgi (prognoosi saldo +55) ja hinnatase
téuseb suvekuudele omaselt (saldo +61, juunis 2018 +49). Suviseks kdrghooajaks vdetakse tootajaid
juurde (saldo +37, juunis 2018 +35), t66j6u puudus on aga senisest tuntavam.

Restoranid

Noudlus suurenes kevadhooajal oluliselt. Kindlustunde indikaator (+37) on ligildhedaselt samal tasemel
kui eelmise aasta juunis (+39) ja korgem kui 3 kuud tagasi (-26). Kindlustunde t6usu tagasid hooajaline
noudluse elavnemine (saldo +23) ja head ootused ndudluse kasvuks eelolevatel suvekuudel (prognoosi
saldo +65). Restoranide prognoos konjunktuuri suhtes 6 kuu péarast optimistlikum kui varem (saldo +44,
aasta tagasi +24). Samas on konkurents tihe ja osal, ligikaudu viiendikul restoranidel, ndudlus viimastel
kuudel pigem vahenes.

Ligi pooled restoranid votavad suveks t66joudu juurde. Hinnatdus aeglustub (saldo +15, martsis +25).

Turism

Noudlus on suvehooajale omaselt soodne. Kindlustunde indikaator liigub positiivsel poolel (juunis +15),
ehkki on allpool eelmise aasta taset (juunis 2018 +33). Noudlus tervikuna suurenes eelmistel kuudel (saldo
+8) ja teenuste miiilk kasvas (saldo +13), kuid tavaparasest enamatel ettevdtetel (viiendikul) ndudlus ja
teenuste miilk vahenesid. Ebapiisavat ndudlust margiti piirava tegurina sagedamini (72% ettevotete
poolt) kui aasta varem (64%). TurismiettevGtete prognoosid ldhema 6 kuu konjunktuuri suhtes on tagasi-
hoidlikumad (saldo —14) kui aasta varem (+3).

Turismiettevotete ootused eeloleva 3 suvekuu ndudluse suhtes (saldo +24) olid juunis sama optimistlikud
kui eelmisel aastal (saldo +21). T66tajaid voetakse lahikuudel juurde ja mdddukas hinnatdus jatkub (prog-
noosi saldo +19).

Transport

Turuolukord on juuni kohta Usnagi tavaparane. Kindlustunde indikaator on tdusnud martsi -13-It +9-le,
mis ongi juunikuu pikaajaline keskmine tase (juunis 2018 +10). Veoteenuste muik oli viimastel kuudel
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edukas (saldo +36), suurenedes 42%-| ettevotetel. Eeloleva kolme suvekuu ndudlust prognoosivad veoet-
tevStted aga suhteliselt pessimistlikult ja prognoosid (saldo —29) on allpool pikaajalist keskmist (-21). Ari-
konjunktuuri 6 kuu parast prognoosivad ettevGtted samuti senisest pessimistlikumalt (saldo —-30, aasta
eest —17). Tootajate arv vahenes viimastel kuudel (saldo -17) ja ligi 60% ettevotteid margib peamise pii-
rava tegurina t60jou puudust. Ettevotete ressursside rakendatus pusib kdrge (91%). Teenuste hinnatase
lahikuudel ei muutu (saldo =0).

Logistika

Turuolukord on soodne. Kindlustunde indikaator tGusis kolme viimase kuuga +5-It +24-le ja on 12 punkti
Ule eelmise aasta taseme (juunis 2018 +12). Viimastel kuudel on ndudlus pisinud hea (saldo +31) ja tee-
nuste miiik edeneb suurel osal ettevotetel kasvutrendil (saldo +38). Ettevotetel on aga siiski piisavalt vabu
ressursse (keskmine ressursside rakendatus oli Il kvartalis 78%). Negatiivseks teguriks on laenusaamise
vOimaluste halvenemine (hinnangute saldo -35, | kvartalis —19). Eelolevatel suvekuudel ndudlus kuigivérd
ei muutu (prognoosi saldo +4) ja hinnatase jaab samaks (saldo =0).

Kinnisvarateenused

Noudlus on muutunud taas aktiivsemaks. Kindlustunde indikaator tdusis martsi +7-It juuniks +18-le ning
on ka aastavordluses 9 punkti kdrgem, seda tdnu eelnenud kuudel kasvanud néudlusele (saldo +38) ja
teenuste miiligile (saldo +20). Teistest harudest rohkem on ettevotteid (44%), kel dritegevuses takistavaid
tegureid ei ole, 25% ettevotteid piirab aga t60jou puudus, 15% vdahene ndudlus ja 11% finantsprobleemid.
Kinnisvaraettevotete hinnangul on véimalused pangalaenu saada tuntavalt halvenenud (hinnangute saldo
Il kv -48, | kv -19).

Suvekuudel v6ib ndudlus mdnevdrra langeda (prognoosi saldo -4). Teenuste hinnatase muutub vahe
(prognoosi saldo +12).

Reklaam

Noudlus oli Il kvartalis hea. Kindlustunde indikaator (+19) on tanu sellele kdrgem kui kolm kuud tagasi (-2)
ja eelmisel aastal samal ajal (+17). Noudlus ja teenuste miik suurenesid viimasel kolmel kuul ligikaudu
pooltel etteviotetel (osalt ka tédnu valimiskampaaniatele). Seevastu eeloleval kolmel kuul on oodata turu
hooajalist jahenemist, prognoosi saldo —34 on Idhedane juuni pikaajalisele keskmisele (-38). Reklaamiet-
tevotete voimalusi piirab peamiselt ndudluse vahesus, mida markis 55% ettevotteid, mitte niivord t66jou
puudus (mida markis vaid 5%). Enamikul ettevotetel (80%-l) leidus vabu ressursse keskeltlabi 25% ulatu-
ses. Hinnatase ldhikuudel ei muutu (saldo +5).

Arhitekti- ja inseneritegevused”®

Noudluse kasvu trend pisib. Kindlustunde indikaator (+16, sh arhitektuuribiroodel +15, inseneribiroodel
+17) on aastavordluses tousnud. Noudlus kasvas viimasel 3 kuul nii arhitektuuribiiroodel (saldo +26) kui
inseneribiroodel (saldo +35). Teenuste muilik suurenes mdélemas grupis neljandikul ettevétetel.

Tootajaid vottis eelmistel kuudel lisaks viiendik ettevotteid ja |ahikuudel plaanib seda seitsmendik. Vaja-
like oskustega t66jou vahesus on teistest harudest tuntavam, olles piiravaks teguriks ligi 60%-le inseneri-
blroodele ja 36%-le arhitektuuriblroodele. Ettevotete ressursside rakendatus on seetottu maksimumila-
hedane (94%), 60%-| ettevbtetel vabu ressursse ei ole ja lilejadnutel on neid alla 20%.

Lahemal kolmel kuul jadb ndudlus suures osas samaks (prognoosi saldo +3). Hinnatase tduseb mdddukalt
(prognoosi saldo +25).

15 Juuni kusitluses osales 20 inseneri- ja 20 arhitektiblirood.
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TEENINDUSBAROMEETER
(vastuste jagunemine %-des)

2018 2019
06 07 08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06
Teenuste mlk  suurenes 358 389 31,8 288 259 28,3 27,1 29,0 27,4 241 263 30,8 40,6
j‘g'onz‘ifs“““ jai samaks 48,6 474 494 47,7 596 538 54,3 451 43,6 48,1 541 57,1 50,3
vhenes 156 13,7 188 236 145 180 186 26,0 29,1 27,8 196 12,1 9,0
saldo 20 25 13 5 11 10 8 3 2 -4 7 19 32
Noudlus suurenes 356 42,0 27,9 262 24,9 263 26,8 297 23,1 23,0 242 296 424
E‘;‘;:if”““ jai samaks 48,0 48,0 56,8 52,3 59,0 555 54,5 46,2 50,7 49,1 56,8 589 47,2
vhenes 16,4 10,0 153 21,6 16,1 182 187 24,1 26,2 27,9 19,0 11,5 104
saldo 9 32 13 5 9 8 8 6 3 5 5 18 32
Noudlus jargneva syureneb 26,9 16,0 20,9 29,2 28,7 258 16,6 12,4 251 335 362 285 23,8
Skuujooksul issh samaks 56,4 67,1 657 554 519 513 527 584 555 539 58,2 59,7 5838
viheneb 16,7 17,0 135 154 195 22,9 30,7 29,1 194 126 56 11,8 17,4
saldo 10 1 7 14 9 3 -4 7 6 20 3 17 6
Todtajate v syurenes 152 17,9 150 149 168 162 109 11,8 126 123 123 154 19,1
;‘;‘;:Ef”““ jai samaks 73,3 66,7 71,1 73,8 70,6 68,3 70,1 744 743 748 771 754 717
vhenes 11,5 154 140 11,2 126 156 189 137 132 128 106 92 9,2
saldo 4 3 1 4 4 1 -8 2 4 -1 2 6 10
Tootajate arv - syureneb 21,7 130 138 142 180 182 155 14,2 132 21,1 21,7 23,1 20,7
Egigi‘l’ag'k““ ddbsamaks 714 80,8 77,3 749 744 733 737 750 802 755 728 723 752
vaheneb 69 62 89 108 76 86 108 10,7 66 35 55 46 41
saldo 5 7 5 3 10 10 5 3 7 18 16 18 17
Teenuste hinnad  t5usevad 22,1 21,7 195 162 255 236 220 23,6 209 245 21,9 193 129
}2;?(2‘3‘{""3“““ jadvad samaks 73,6 76,1 754 77.9 67,3 69,5 73,2 74,0 769 72,7 761 78,9 850
langevad 43 22 52 58 72 70 48 25 22 28 20 18 21
saldo 18 20 14 10 18 17 17 21 19 22 20 17 11

Aritegevust piirab praegu
mitte miski X 21,8 X X 209 X X 268 X x 238 X X
ebapiisavnéudus  x 260 x x 298 x x 367 x x 321 X X
t66jou puudus X 36,3 X X 36,6 X X 257 X X 32,3 X X
ruumi, seadmetepuudus  x 08 x x 20 x x 14 x x 04 x X
finantsprobleemid x 74 x x 5,1 X x 52 x x 56 x X
muud X 77 x X 58 X x 43 x x 59 X X
Arikonjunktuur  parem x 85 x x 11,7 x x 105 x x 106 x x
:)‘;f::trd)Gk““ sama X 726 X x 675 x x 644 x x 724 x  x
halvem x 18,9 X x 20,9 X x 25,1 X x 16,9 X X
saldo x -10 X x -9 X x -15 X X 6 X X
Véimsuste rakendatus (%) X 85 X X 85 X X 84 X X 86 X X
Kindlustunde indikaator 16 19 1M 8 10 7 1 -3 0 4 14 18 23
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TEENINDUSBAROMEETER
(saldod %-des)

Niaia 2002- 2019 |2018 2019
J min kesk/max| 06 07 08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06
Teenuste muk 68 12 5% 20 25 13 5 11 10 8 3 2 4 7 19 3
viimase 3 kuu jooksul
Noudlus 73 95 19 32 13 5 9 8 8 6 3 5 5 18 32
viimase 3 kuu jooksul
Noudus 60 8 60 10 4 7 14 9 3 44 47 6 21 31 17 6
jargneva 3 kuu jooksul
Todtajate arv 3% 324 4 3 1 4 4 1 8 2 4 4 2 6 10
viimase 3 kuu jooksul
Todtaate ar 2110 39 15 7 5 3 10 10 5 3 7 18 16 18 17
jargneva 3 kuu jooksul
Teenuste finnad 319 33 18 20 14 10 18 17 17 20 19 2 20 17 1f
jargneva 3 kuu jooksul
Aritegevust piirab praegu
mitemiskk 4 19 3% x 2 x x 21 x x 27 x x 24 x X
ebapisavnoudus 21 46 82 x 26 x x 30 x x I x x ¥ x X
ojupuudus 1 17 3¢ x ¥ x x I x x 6 x x & x X
ruumi, seadmetepuudus 0 2 9 x 1 x x 2 x x 1 x x 0 x X
finantsprobleemid 2 8 2 x 7 x x 5 x x 5 X x 6 Xx X
mu 3 7 17 x 8 x x 6 x x 4 x x 6 x X
Arkonjunktuur folukord) 407 4g % 40 x x 9 x x 45 x x 6 X  x
6 kuu parast
Kindlustunde indikaator 60 10 43 16 19 1 8 10 7 1 -3 0 4 14 18 23
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2.6. Tarbijabaromeeter®
Tarbijate kindlustunne®” plisib parem pikaajalisest keskmisest, kuid on kerges langustrendis.
Perede ootused majandusolukorra muutumisele on natuke halvenenud

Suurem osa peredest (57%) hindas juunis, et nende majanduslik olukord on sama kui oli 12 kuud tagasi.
Vorredes eelmise aasta juuniga on monevorra enam peresid, kes tundsid majandusolukorra paranemist
(2018. a juunis 23%, 2019. a juunis 26%).

Ootused oma pere majandusolukorra suhtes 12 kuu parast olid juunis monevorra halvemad kui martsis
vOi eelmise aasta juunis (saldo 2019. a juunis +5, martsis +9, 2018. a juunis +6). 24% kusitletute hinnangul
on nende pere majandusolukord 12 kuu parast parem, 57% vastanute hinnangul jadb samaks ja 15% prog-
noosis halvenemist. Halvenemist pelgavaid vastanuid oli enam madalama sissetulekuga inimeste grupis
(24%), tootute (42%) ja eakamate inimeste hulgas (42%).

Ootused pere majandusolukorrale 12 kuu péarast (juuni, % vastanutest)

Palju Monevorra Sama Monevorra Palju Ei oska

parem parem halvem halvem Oelda
| kvartiil (madalaim) 0 6 70 24 0 0
Il kvartiil 0 20 55 21 1 3
I kvartiil 0 22 60 12 0 6
IV kvartiil (kGrgeim) 0 42 48 7 0 3

Ootused pere majandusolukorrale erinevates tulukvartiili gruppides (saldod)

@ 4 Kvartiil
e 3. kvartiil
—eo— 2. kvartiil
— 1. kvartiil

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Riigi majandusarengu viljavaated on halvenenud

Juunis elanike poolt antud hinnangud Eesti majanduse jargneva 12 kuu arenguvaljavaadetele on halve-
mad sellest, mida anti 3 kuud ja aasta tagasi (saldo 2019. a juunis +1, martsis +12, 2018. a juunis +9). 26%
kisitletutest prognoosis riigi majandusolukorra paranemist, 35% sama olukorra plsimist ja halvenemist
prognoosis 11% kusitletutest.

Toopuuduse kasvu prognoos plisib madal (saldo +6, 3 kuud tagasi +3, aasta tagasi +2), kuid on siiski natuke
pessimistlikum kui eelmise aasta juunis.

16 Kisitlusi viiakse labi telefoni teel. Juuni kusitlus viidi labi 1.—8. juunini ja kisitleti 800 inimest Ule Eesti.

17 Kindlustunde indikaator on koondnditaja, mis sisaldab elanike hinnangut oma majandusolukorra muutumisele viimase 12 kuu
jooksul, prognoosi pere majandusolukorrale 12 kuu parast, prognoosi riigi majandusolukorrale 12 kuu pérast ja pusikaupade ostu
prognoosi.
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Riigi majanduslik olukord 12 kuu pérast
(kUsitletute hinnangute saldo %-des)

PARANEB

KESKMINE 1992 - 2019

HALVENEB

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Perede rahanduslik olukord on hea

Perede rahanduslik olukord on juunis parem pikaajalisest keskmisest ja samal tasemel eelmise aasta juuniga
(saldo +26, pikaajaline keskmine +14). Saasta suutvate perede osakaal (53%) on suurem ots-otsaga kokku
tulevate perede osakaalust (46%).

Hinnang pere rahanduslikule olukorrale (juuni 2019, % vastanutest erinevates tulukvartiilides)

Pere sissetuleku Saddstab Saastab  Nii palju kui teenib  Elatakse varasemate Elatakse
grupp palju natuke ka kulutab saastude abil volgu

| kvartiil (madalaim) 0 25 73 1 1

Il kvartiil 0 45 53 1 1

I kvartiil 2 58 38 0 2

IV kvartiil (k6rgeim) 4 78 18 0 0

Raha suudab sdasta 53% peredest ja sddstmisvbime on erinevates tulukvartiilides vaga erinev. | kvartiili
kuuluvatest vastajatest sadstis 25% vastanutest ja IV kvartiilis 82% vastanutest. Jargneva 12 kuu jooksul
sadstmist pidas tdoendosest 51% vastanutest.

Elanike hinnang toimunud hinnatdusule ja inflatsiooniootused on kérgemad pikaajalisest keskmisest ja
juunis inflatsiooniootused vahenesid. Elanike subjektiivsete hinnangute alusel tdusevad hinnad jargneva
aasta jooksul 4%.

Saastmise tdendosus jargneva 12 kuu jooksul
(kusitletute hinnangute saldo %-des)

5 | TOENAOLINE
KESKMINE 1992 - 2019

25 W
30 -
35 -
-40 -+
45 ~

EBATOENAQLINE
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
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Tarbijate kindlustunne piisib parem pikaajalisest keskmisest

Tarbijate kindlustunde indikaator oli juunis -3. See on parem pikaajalisest keskmisest (—7), kuid halvem
eelmise aasta juuni seisust (—1). Aastases vordluses on praegu halvem prognoos nii pere kui riigi majan-
dusolukorra arengutele, kuid natuke parem on perede majandusliku olukorra hinnang ja pisikaupade ostu
prognoos.

Tarbijate kindlustunde indikaator (indikaatori komponentide IGikes)

Kindlustunde Pere majanduslik Pere majanduslik Eesti majanduslik Pisikaupade
indikaator  olukord viimasel olukord 12 kuu  olukord 12 kuu ostud jargmisel
12 kuul (saldo) pérast (saldo) pérast (saldo) 12 kuul (saldo)

Pikaajaline keskmine -7 -7 2 3 -24
Juuni 2005 0 2 7 6 -14
Juuni 2006 10 16 12 22 -8
Juuni 2007 7 14 13 12 -11
Juuni 2008 -11 -10 -2 -13 -19
Juuni 2009 -25 -29 -11 -21 -39
Juuni 2010 -12 -29 -1 7 -27
Juuni 2011 -10 -24 -2 13 -28
Juuni 2012 -15 -21 -4 0 -34
Juuni 2013 -11 -10 1 -37
Juuni 2014 -8 -4 5 3 -36
Juuni 2015 -7 -5 3 -3 -24
Juuni 2016 -7 -2 4 -4 -25
Juuni 2017 -2 0 4 9 -22
Juuni 2018 -1 2 6 9 -24
Aprill 2019 -1 4 7 4 -20
Mai 2019 1 6 10 5 -16
Juuni 2019 -3 4 5 1 -20
>0 PARANEB = Pere ootused

— Riigi ootused
30 1 === Pere tegelik

—e— Plsikaupade ostu ootused
10 A
-1 0 .
-30 A
_50 .
20 HALVENEB

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
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Tarbijate kindlustunne on erinevates sotsiaalsetes gruppides kullaltki erinev ja juunis oli kindlustunde
indikaator positiivne vaid kdrgeimas tulukvartiilis.

Tarbijate kindlustunne erinevates sissetulekute gruppides

.*M

—_4 kvartiil
e 3, kvartiil
—— 2. kvartiil
— 1. kvartiil

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Kindlustunde indikaator erinevates sotsiaalsetes gruppides (juuni 2019)
20

10 6 7

0
USE B - B — B
 gET = 1|
- -4
=-f -

-10

8 -10
-13
20
KOKKU SISSETULEK SUGU VANUS
| I NIV kvartil Mehed Naised 1629 3049 5064 ile 65
Tarbijate kindlustunde indikaator Eestis ja Euroopa Liidus (sesoonselt tasandatud)
20

——EL

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
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TARBIJABAROMEETER
(vastuste jagunemine %-des)

Kisimus 2019 Kusimus 2019
aprill mai  juuni aprill_mai__juuni
1. Perekonna majanduslik olukord vorreldes sellega, 6. Hindade muutus ldhema 12 kuu jooksul
mis oli 12 kuud tagasi (vorreldes mdddunud 12 kuuga)
palju parem + 03 08 09 hinnad Husevad kiremini ++ 318 369 265
mdnevorra parem + 256 276 246 hinnad tusevad sama kiresi =~ + 49,3 455 52,0
sama = 56,9 54,3 56,6 hinnad tousevad aeglasemalt = 84 74 64
mdnevorra halvem - 16,0 171 171 hinnad pusivad samal tasemel - = 6,0 6,1 10,0
palju halvem -- 13 03 08 hinnad langevad -- 01 01 06
ei oska delda 00 00 00 ei oska delda 45 40 45
saldo 4 6 4 saldo 53 56 47

2. Perekonna majanduslik olukord 12 kuu péarast
palju parem + 01 00 01

7. Té6puudus jargneva 12 kuu jooksul

kasvab tunduvalt + 11 04 1,0
mdnevarra parem t 260 319 243 kasvab mdnevérra + 314 268 233
sama_ = 968 516 57.1 aab samaks = 378 421 468
monevorra halvem - 126 120148 vdheneb ménevorra - 143 145 139
p?'JU ha!yem -= 01 01 01 véheneb tunduvalt -- 01 00 00
ei oska elda 44 44 36 ei oska delda 154 16,3 151

saldo 7 10 5

saldo 10 7 6

3. Eesti majanduslik olukord vdrreldes sellega,

mis oli 12 kuud tagasi 8. Praeguse aja soodsus plsikaupade ostmiseks
palju parem + 01 01 00 praegu on sobiv aeg + 258 32,6 28,6
mOnevorra parem + 313 335 276 ei erifi soodne ega ebasoodne = 31,1 31,0 30,8
sama = 348 34,0 358 ei ole soodne - 229 176 16,6
mdnevorra halvem - 20,8 208 230 ei oska delda 20,3 18,8 24,0
palju halvem -- 10 04 03 saldo 3 15 12
ei oska delda 12,1 11,3 134
saldo 4 6 2 9. Kulutamine pisikaupade ostuks jargmisel 12 kuul
(vorreldes viimase 12 kuuga)

4. Eesti majanduslik olukord 12 kuu pérast wnduvalt ronkem + 01 09 05
palju parem + 00 01 00 ménevérra rohkem + 104 104 94
mOnevorra parem + 304 313 26,1 umbes samad = 571 606 581
sama__ =353 345 354 monevorra vahem ~ 136 115 136
mhevorra halvem - 191 204 244 wnduvalt vahem __ 188 166 181
palju halvem -- 13 01 03 - .
6i oska delda 140 136 139 eioska Oelda 00 00 03

saldo 4 5 1 saldo -20 -16  -20

5. Hindade muutus viimase 12 kuu jooksul 10. Praeguse majandusliku olukorra sobivus

raha kogumiseks/saéstmiseks

oluliselt thusnud ++ 43,0 46,9 34,6

mb6dukalt Busnud + 404 365 426 vaga sobiv aeg 10 13 20

natuke Busnud = 139 135 176 killaltki sobiv aeg + 413 456 459

jaanud samaks _ 19 25 40 pigem ebasobiv aeg - 186 12,5 18,8

alanenud -— 04 00 0,1 taiesti ebasobiv aeg -- 370 384 299

ei oska Oelda 05 06 1,0 ei oska Gelda 21 23 35
saldo 62 64 @ 54 saldo -25 -21  -14
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Kiisimus 2019 Kisimus 2019
april  mai  juuni aprill mai  juuni
13. Auto ostmise tdendosus jargmise 12 kuu jooksul
11. Raha saastmise tdendosus ldhema 12 kuu jooksul véga thendoline ++ 63 - -
vaga tendoline + 16 10 18 killaltki tHenéoline + 51 - -

- ] . kullaltki ebatdenaoline - 2,5 - -
kiillaltki tenaoline + 445 495 496 tiest ebatGenaoline —_ 851 - B
kllaltki ebatdenaoline - 130 88 98 ei oska delda 10 - -
tiest ebatbenzoline —— 408 405 388 soldoj 78] - | -
ei oska delda 01 03 0,1 14. Maja/korteri ostmise voi ehitamise Ben&osus

jargmise 12 kuu jooksul

saldo -23 -19 -17

vaga tenaoline ++ 20 - -
kullaltki tbendoline + 1,4 - -
12. Pere praegune rahanduslik olukord kullaltki ebatdenaoline - 11 - -
saastetakse palju 08 13 14 téiesﬁ el?.atﬁenéoline —— 946 - -
ei oska delda 0,9 - -
saastetakse natuke + 485 494 511 saldo -93 - -
lakse ofs-osaga valja = 491476 459 15. Suuremate kulutuste tegemise tendosus oma maja
kulutatakse varasemaid sééste - 0,8 1,0 0,9 vdi korteri kapitaalseks (imberehitamiseks voi
elatakse vGigu -—— 09 08 06 remontimiseks jargneva 12 kuu jooksul
vaga tbenaoline ++ 16,3 - -
ei oska Oelda 00 00 01 killlalti Benaoline + 81 - -
saldo 24 25 26 kullaltki ebatdenaoline - 2,5 - -
tiest ebatdendoline —-— 741 - -
ei oska oelda 1,0 - -
saldo -56 - -
TARBIJABAROMEETER
(saldod)
Kisimus 19922019 2018 2019
mn | kesk | mx| 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6
PEREKONNA MAJANDUSLIK OLUKORD
Viimased 12 kuud -53 -8 18 2 4 2 3 1 0 0 6 1 5 4 6 4
12 kuu pérast -36 0 17 6 6 3 6 3 3 6 8 6 9 7 10 5
RIIGI MAJANDUSLIK OLUKORD
Viimased 12 kuud -65 -5 38 7.5 210 7 3 1 9 6 12 4 6 2
12 kuu parast -37 4 27 9 7 6 10 1 5 4 9 7 12 4 5 1
HINNAD
Viimased 12 kuud -29 38 85 62 61 60 62 67 65 68 63 59 54 62 64 54
Jargmised 12 kuud -33 34 85 46 46 54 53 59 57 56 52 50 43 53 56 47
Muutus %-des -1 8 21 5 5 6 6 7 6 6 5 5 4 5 6 4
TOOPUUDUS 22 13 76 2 2 2 1 3 5 1 3 3 310 7 6
PUSIKAUPADE OSTUD
Praegu -17 16 47 M1 17 17 13 3 0 3 12 7 7 3 15 12
Jargmise 12 kuu jooksul -60  -21 -2 24 13 -7 -18 -15 -21 -16 -19 -20 -21 -20 -16 -20
SAASTUD
Praegu -5 =22 -2 -16 -16 -13 -16 -24 -22 -23 -20 -21 -23 -25 -21 -14
Jargmise 12 kuu jooksul -47  -25 6 -17 -19 -18 -18 -31 -22 -30 -21 -19 -20 -23 -19 -17
PERE RAHANDUSLIK OLUKORD  -22 14 28 26 26 26 28 22 27 22 25 26 25 24 25 26
AUTO OSTMINE -89 -72 | -55 X 72 x x -81 x x -74 x x -18 x x
MAJA, KORTERI OSTMINE 93 -85 @ -64 x -85 x x -90 x -87 x x -93 x X
MAJA, KORTERI REMONT -66 -40 @ -14 x 61 x x -63 x 49 x x -56 x X
KINDLUSTUNDE INDIKAATOR -29 -7 14 11 1 1 1 3 -2 11 11 1 -3
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3. Eesti majandusareng 1993-2018 ja prognoos 2019

Taastanud 1991. aastal oma iseseisvuse, oli Eesti majandus uutel avanevatel turgudel labiloomiseks veel
Usna kogenematu. Turumajanduse tingimustes edu saavutamiseks tuli kiiresti [abi viia mitmeid imber-
korraldusi, nende hulgas hinnareform, erastamine, maksureform, rahareform, haldusreform jne. Refor-
mide kaigus ja tootmise viimisel vastavusse uute valisturgude nduetega, vahenes Eesti sisemajanduse kogu-
produkt aastatel 1992-1994 ligi veerandi vorra. Majanduse tdus algas 1995. aastal, kuid sellele jargnevad
20 aastat olid kiillaltki eriilmelised. Aastane majanduskasv varieerus vahemikus miinus 14,7%-st kuni pluss
10,3%-ni. Ebastabiilsuse pdhjuseks olid eelkdige muutused valiskeskkonnas. Esimene mddn tuli aastatel
1998-1999 ja seda pdhjustas Venemaa finantskriis. Jargnes 8-aastane tdusuperiood ligi 8%-lise keskmise
aastakasvuga. See I6ppes majanduse Glekuumenemisega ja 2008. aastal alguse saanud suure lGlemaailmse
finantskriisiga. Eesti majandus kukkus oluliselt ja kriisist taastumine vottis 3—4 aastat. Seejarel aga lahvatas
Ukraina—Venemaa konflikt koos riikidevaheliste majandussanktsioonidega. Nende mdjust pole Eesti
majandus veel senini tdielikult ile saanud. Eesti majanduskasv aeglustus alates 2013. aastast 1-3%
tasemele. Alles 2016. a teisel poolel hakkas majandusolukord paranema.

Taasiseseisvumisest alates on Eesti tugevdanud oma rahvusvahelist konkurentsivéimet (iha siiveneva
integreerumisega Euroopasse. Po6rdelise tahtsusega oli Eesti vastuvGtmine 2004. aastal Euroopa Liitu ja
litumine NATO-ga. Eesti ettevotete ekspordivdimalusi avardas veelgi Eesti liitumine Schengeni viisaruumiga ja
arvamine OECD liikmeks. Kahekiimneaastased integreerimisplitidlused paadisid 2011. aastal Eesti vastu-
votmisega euroala liikmeks ehk tileminekuga Euroopa Uhisrahale.

Nild koigest lahemalt:

Sisemajanduse koguprodukt (SKP). Reformide ja majanduse Uimberstruktureerimise kdigus (1992-1994)
kahanes sisemajanduse koguprodukt (plsivhindades) ligi veerandi vorra. Tous algas 1994. aasta teisel
poolel ja tihe erandiga (1999. a) kestis 2007. aastani. Nominaalhindades suurenes SKP 1995-2007 ligikaudu
6 korda. Majanduse reaalkasv oli perioodil 2000—2007 keskmiselt 8% aastas. Arengukiirus tdusis parast
Eesti liitumist Euroopa Liiduga ja kulmineerus 2006. aastal, mil majandus omandas juba lGlekuumenemise
tunnuseid. Olukord muutus jarsult 2008. aastal, kui Eesti majanduse jahutamisele kinnisvarabuumist
lisandus ootamatult Glemaailmne finantskriis. Esimesel kriisiaastal (2008) oli SKP langus 5,4% ja jargmisel
14,7%. SKP Uhe inimese kohta (hindade erinevust arvestades) moodustas 2008. aastal 67% Euroopa
Liidu 27 riigi keskmisest. Kriisieelne tase taastus alles 2015. aastal, sest alates 2013. aastast majanduskasv
aeglustus. Uuest majanduskasvu kiirenemisest saab raakida alates 2016. a (kasv 3,5%) ja 2017. a 4,9%.
2019. aastaks prognoosib EKI 3,1% kasvu.

% Sisemajanduse koguprodukt mid €
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. Majanduskasv (SKP piisihindades vorrelduna eelmise aastaga, % )
SA andmetel, * EKI prognoos —!— Sisemajanduse koguprodukt (mid €, kehtivates hindades)

Tarbijahinnaindeks (THI). Tarbekaubad ja tasulised teenused kallinesid krooni ajal 10,7 korda (1992. a
juunist kuni 2010. a detsembrini). Tarbijahindade tGus seejuures aastast aastasse aeglustus, joudes 2003.
aastal 1,3%-ni. Perioodil 2004-2006 pusis THI vahemikus 3,0%—-4,4%. Hinnatdusu aluseks oli siis siirde-
majandusriikidele iseloomulik hinnakonvergents. Sel perioodil kasvasid administratiivselt reguleeritavad
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hinnad kiiremini vabalt kujunevatest hindadest ja teenuste hinnad kaupade hindadest. Noudmis- ja pakku-
mispoolsete tegurite koosmadjul hakkas 2007. aastal inflatsioon taas kiirenema: 2007. aastal oli THI 6,6%
ja 2008. aastal koguni 10,4%. Situatsioon muutus oluliselt 2009. aastal, mil majanduslanguse ja vahenenud
ndudluse madjul tekkis deflatsioon (—0,1%). Majanduskasvu taastumisel (2010) kiirenes inflatsioon aga kohe ja
see kestis nii 2013. aastani. Olukord muutus 2014. aastal, kui nafta hind ja ka muud toormehinnad
maailmaturul jarsult kukkusid ning Eesti langes kaheks aastaks deflatsiooni. 2016. aastal hinnad tdusid
0,1%. 2017. aasta hinnatdus kiirenes 3,4%-ni ja 2018. aastal 3,4%-ni. EKI prognoosib 2019. a hinnatdusuks
2,7%. Tarbekaupade ja teenuste hinnatase Eestis ldheneb EL 28 keskmisele ja moodustas 2017. aastal
79% EL 28 keskmisest.

Tarbijahinnaindeks
(eelmise aasta suhtes, %-des)
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(=] ¥ N
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1
1
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1
1
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2016
2017
2018
2019*

SA andmetel, * EKI prognoos

Toohoive ja tootus. Negatiivse iibe ja valjarande téttu 90-ndatel aastatel to6ga hdivatute arv Eestis
oluliselt vahenes. Trend muutus 2000. aastal kui jargneva 8 aastaga tousis hdivatute arv 572 tuhandelt
657 tuhande inimeseni. T66hdive kasvu kiirendas kinnisvarabuum, mille kdigus lisandus ehitussektorisse
ligi 40 tuhat tootajat. Seejdrel alanud majanduskriisi tagajarjel kukkus hdivatute arv 596 tuhandeni
(2009. a). 2010. aastast algas taas aeglane hdive tdus, mis kestab senini, kuid hdivatute arv pole veel joudnud
buumiaegse rekordtasemeni. Hdivatuid oli 2018. aasta | kvartalis 650 tuhat. Registreeritud to6tuse
maar kasvas iseseisvuse algaastatel ja ulatus 2004. aastal 10,1%-ni. Jargnes positiivne trend, mis kestis
buumiaja 16puni (2007. aastal oli t66tuse maar 4,6%). Kriis viis to6tuse maara 16,7%-le (2010), millele
jargnes taas aeglane t66puuduse vahenemine ja langus 5,4%-le 2018. aastal. EKI hinnangul ldhiaastatel
t66tuse maar moodukalt tduseb (2019. a prognoos 6,0%).

Bruto-ja reaalpalk. Aastatel 1992-2008 keskmine brutopalk pidevalt suurenes, tletades 400 euro piiri
esmakordselt 2003. aastal ja 800 euro piiri 2008. aastal. Palga kasv kuni 2008. aastani Uletas tarbijahindade
kallinemise, tagades reaalpalga tousu kdikidel aastatel. Reaalpalga kasv oli kiireim buumiaastatel, tletades
10% piiri nii 2006. kui ka 2007. aastal. Majanduskriisi kdigus langes keskmine brutopalk 825 eurolt 784
euroni ning reaalpalk ligi 7%, kuid buumiaegne rekordtase Uletati juba 2011. aastal. Vaatamata mdddukale
majanduskasvule jatkus suhteliselt kiire palgakasv ka jargnevate aastatel ning keskmine palk oli 2017. aastal
juba 1221 eurot ja 2018. a 1 310 eurot. EKI prognoosib 2019. aasta palgatasemeks 1 390 eurot.

Keskmine brutokuupalk (€)
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Viliskaubandus. Kaupade eksport ja import arenesid teisel iseseisvusajal kiiresti, seda esimese hooga kiill
kuni buumini. Kriisi aastal (2009) véliskaubanduse kédive vahenes ligikaudu veerandi vorra, kuid juba 2011.
aastal oli kriisieelne tase liletatud. Edukas oli veel ka 2012. aasta, ent seejarel 3 aastat jarjest kaubavahetuse
maht vahenes. Ekspordi kdive, mis 1993. aastal moodustas 0,7 mld eurot ehk 45% SKP suhtes, ulatus
10 aasta parast (2003. a) juba 4,0 mld euroni ja veel 5 aasta parast 8,5 mld euroni (52% SKPst). Kriisi tagajarjel
vahenes kaupade eksport 6,5 mld euroni, kuid tousis seejuures kiiresti ja saavutas rekordtaseme 2012. aastal
12,5 mld euroga (70% SKP-st). Ekspordi taaselavnemine algas 2017. aastast (12,9 mld eurot) ja EKI prog-
noosib 2019. aasta ekspordi mahuks 15,2 mld eurot. Umbes poole ekspordikdibest moodustavad pool-
tooted ja teist poolt jagavad vordselt valmistooted ja kapitalikaubad. Kaupade impordi kdive on pidevalt
olnud md&nevodrra (15—-30%) suurem kui eksport, kuid vahe on aastatega vahenenud ja jdudnud 11-13%-ni.
Impordindudluse kiiret kasvu on soodustanud (pdhjustanud) valismaiste otseinvesteeringute hoogne
sissevool (eriti buumiaastatel) ja eratarbimise kiire areng. Peamisteks impordipartneriteks on Eestile
olnud Soome ja Rootsi, kust on parit ka valdav osa detaile ja pooltooteid, mida on kasutatud allhanketddde
tegemisel. Impordikdive saavutas rekordtaseme 2018. aastal (16,2 mld eurot). EKI prognoosib 2019. a
impordi mahuks 17,0 mid eurot.

Eesti valiskaubandus
(mld €, jooksvates hindades)
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Toéostustoodang. Toostuse osakaal SKP-st vahenes majanduse (mberstruktureerimise kaigus 27,7%-It
(1992. a) 22,7%-le (2003. a) ja siis veel 20,7%-le (2017. a). Vaatamata sellele, on tédstustoodangu maht
enamus aastatel kasvanud. Perioodil 1995-2007 oli langus vaid Uhel aastal (1999) ja p&hjuseks oli siis
finantskriis Venemaal. Eriti kiire to0stuse areng leidis aset ajavahemikul 2000-2007, mil t66stustoodangu
mahuindeks naitas tdusu keskmiselt 10% aastas. Areng tugines suuresti kasvanud valistellimustel allhanke-
toodele. Olukord muutus 2008. aastal, mil alanud Glemaailmne finantskriis t6i kaasa ndudluse vahenemise
ja pOhjustas sellega toodangu mahu 5,1%-lise vihenemise esimesel aastal ja 24%-lise languse jargmisel
aastal. Uus tdus algas 2010. aastal (t6us 2010. a 23,5% ja 2011. a 19,9%), kuid kiire tdus kestis vaid kaks
aastat. Seejarel norga valisndudluse tottu areng aeglustus, mis kestis kuni 2016. aastani. 2017. a tdusis
too6stustoodangu kasv 4,0%. EKI prognoosib 2019. a 4% kasvu.

Mahuindeksid (kasv, %)

30

20 4 -Fr bt e e e N

10 1L NN ool -\ - - |- -4 Nl - {1

0

0 | |

i e TH0stustoodang

20 4--F T emOmm Jaem Uik

30 | | | | | |
N I OB O N~ 0 OO O — A MO I 1B © I~ 0 OO O «—~ AN MO <« IO O M~ 0O *
D DYDY OO O O O O O O O O O T X &T ™ %™ v «— «— — 9
D OO O O OO OO OO O O O O O O O O O O O O O oo oo o o o o —
~ Y~ ~ v~ v~ v~ v~ AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN N N N NN 8

SA andmetel, * EKI prognoos

51




Majandusindikaatorid Konjunktuur nr 209, juuni 2019

Tahtsamad majandusnaitajad 1993-2018 ja prognoos 2019. a

Niitaja I\Q(')?)I— 1993 | 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

dhik prognoos

Sisemajonduse mde| 15 135 162 165 141 147 167 179 189 204 207 217 236 257| 280
koguproduks (SKP)

SKF, muutus % | 290 103 77 -54 147 23 76 43 19 29 19 35 49 39 31

pisihindades

broforbimine, mutus 11 yo0 90 54 156 16 36 43 33 30 43 43 25 46 39
piisihindades

Investeeringud pahive-

fosse, muvtus pishie % | .. | 228 103 -131 -367 -26 343 128 15 -26 77 29 125 33| 45

dades

Tarbijohinnaindeks

. % 899 44 66 104 -0, 30 50 39 28 -01 -05 0,1 34 34 2,7
(aosta keskmine)

Tootjahinnaindeks

. % 750 45 83 72 05 33 44 23 41 16 20 -07 36 26 25
(aosta keskmine)

Kaupade eksport md€| 068 77 80 85 65 87 120 125 123 120 116 119 129 144| 152
Kaupade import md€| 075/ 10,7 114 109 73 93 127 141 139 138 131 135 148 162| 170

Kaubavahetuse saldo  mld € |-0,08| -30 -34 -24 -08 -05 -07 -16 -16 -18 -15 -16 -19 -18 -18

Teenuste eksport md€| 028 30 34 39 33 36 40 47 50 54 53 55 61 66| 67

Teenuste import mde| 022| 20 23 24 19 22 27 31 35 37 36 39 42 47| 50

Jooksevkonto saldo mde| 002| 20 -24 -14 04 03 02 -03 01 02 04 04 08 04 05

SKP suhtes % 12(-150 -150 -87 25 18 13 -19 05 08 18 20 32 17 2,0
% tio-

To6tuse mir st 66| 59 46 54 136 167 123 100 86 74 62 68 58 54 55
Nominaalpalk

. € 68| 601 725 825 784 792 839 887 949 1005 1065 1146 1221 1310 1390
keskmiselt kuus

Reaalpalga kasu % | 22| 116 130 31 —49 -19 09 18 41 60 65 75 30 38 34

eelmise aasta suhtes

Testustoodang, % |-187| 99 64 -51 -240 235 199 11 41 39 03 34 40 41| 40
mahuindeks

Joemiik, mahvindeks % | .| 113 163 55 154 -18 62 88 55 64 67 37 31 37| 30

Omal jGul tehtud

o md€| 0,12 2,1 26 23 1,5 1,3 1,7 21 22 22 20 21 25 30 3,2
ehitustdsd

Pankade koondloenu-

portfell aasta Iapul mde€| .| 114 153 166 156 148 141 141 144 150 163 178 181 191| 195

52



Konjunktuur nr 209, juuni 2019 Rahvusvaheline konkurentsivéime 2019

4. Riikide rahvusvaheline konkurentsivoime 2019:
IMD edetabel

Asja (mais) avaldas Lausanne’i Juhtimise Arendamise Instituut (IMD) jirjekordse 2" riikide rahvusvahelise
konkurentsivdime hindamise raporti (aastaraamatu), seekord 2019. a kohta. Riikide konkurentsivdime
hindamine tugines 2018. a statistilistele andmetele ja 2019. alguses labiviidud ettevottejuhtide kisitluse
tulemustele. Eesti osas viis kisitluse labi ja esitas valiku statistilisi andmeid Eesti Konjunktuuriinstituut.
Raportist ndhtub, et projektis osales tanavu 63 riiki (nagu ka eelmisel aastal). Alljargnevalt toome ara pro-
jektis osalenud 63 riigi kohad lldedetabelis, neljas alamedetabelis ning riikide konkurentsivdime indeksid
(%) esikohal oleva riigi suhtes.

Tabel 4.1. IMD riikide rahvusvahelise konkurentsivoime edetabel 2019. a

Uldjarjestus Koht konkurentsivdime faktorite 1Gikes

Riik Koht | % esikohal oleva | Majanduse Valitsuse | Aritegevuse | Infrastruk-

riigi suhtes seisund tohusus efektiivsus tuur
Singapur 1 100,0 5 3 5 6
Hongkong 2 98,0 10 1 2 22
USA 3 97,1 1 23 11 1
Sveits 4 96,0 23 4 9 2
AUE 5 95,9 7 1 33
Holland 6 94,4 13 9 4 8
lirimaa 7 94,2 6 11 3 23
Taani 8 93,4 26 6 7
Rootsi 9 92,6 21 16 6 4
Katar 10 92,0 3 5 10 40
Norra 11 91,7 32 7 8 7
Luksemburg 12 91,2 4 10 12 25
Kanada 13 89,2 12 14 16 12
Hiina 14 88,8 2 35 15 16
Soome 15 88,5 35 17 13 5
Taiwan 16 88,2 15 12 14 19
Saksamaa 17 85,7 9 22 26 10
Austraalia 18 85,5 14 13 24 17
Austria 19 84,4 20 28 17 11
Island 20 83,1 54 15 19 13
Uus-Meremaa 21 83,1 36 8 22 24
Malaisia 22 82,5 11 24 18 28
Suurbritannia 23 81,8 22 19 31 14
lisrael 24 80,2 40 30 21 18
Tai 25 77,2 8 20 27 45

53



Rahvusvaheline konkurentsivéime 2019 Konjunktuur nr 209, juuni 2019

Uldjarjestus Koht konkurentsivdime faktorite 1Gikes

Riik Koht | % esikohal oleva | Majanduse Valitsuse | Aritegevuse | Infrastruk-

riigi suhtes seisund tohusus efektiivsus tuur
Saudi Araabia 26 77,2 30 18 25 38
Belgia 27 77,1 37 36 28 21
Korea 28 76,5 27 31 34 20
Leedu 29 76,2 39 29 23 30
Jaapan 30 74,8 16 38 46 15
Prantsusmaa 31 74,3 34 48 38 9
Indoneesia 32 73,6 25 25 20 53
TSehhi 33 73,5 17 34 37 31
Kasahstan 34 72,8 45 21 29 43
Eesti 35 72,7 44 27 33 34
Hispaania 36 72,1 29 40 39 26
Sloveenia 37 71,4 33 39 40 27
Poola 38 71,2 18 44 36 36
Portugal 39 69,3 43 37 45 29
Lati 40 68,8 52 33 43 35
Kipros 41 67,7 19 32 52 42
Tsiili 42 67,7 48 26 41 47
India 43 67,2 24 46 30 55
Itaalia a4 65,3 53 53 42 32
Venemaa 45 65,2 31 47 53 37
Filipiinid 46 64,7 38 41 32 59
Ungari 47 63,5 46 45 56 39
Bulgaaria 48 61,7 47 42 54 50
Rumeenia 49 60,5 49 51 51 48
Mehhiko 50 59,8 28 52 49 57
Turgi 51 59,7 51 55 48 46
Kolumbia 52 57,6 50 56 47 56
Slovakkia 53 57,5 42 57 60 44
Ukraina 54 57,3 56 54 50 52
Peruu 55 57,2 41 49 55 61
LAV 56 57,1 59 50 44 60
Jordaania 57 55,5 62 43 35 58
Kreeka 58 53,1 60 60 58 41
Brasiilia 59 51,0 57 62 57 54
Horvaatia 60 50,8 55 58 63 49
Argentiina 61 49,0 61 61 59 51
Mongoolia 62 45,2 58 59 61 62
Venetsueela 63 20,1 63 63 62 63
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Tabelist toodust ndhtub, et 2019. aastal on maailma kdige konkurentsivimelisemateks riikideks (TOP 10)
tunnistatud:

1. Singapur (eelmisel aastal 3.koht) 6. Holland (4.)
2. Hongkong (2.) 7. lirimaa (12.)
3. USA (1)) 8. Taani (6.)
4. Sveits (5.) 9. Rootsi (9.)
5. Araabia Uhendemiraadid (7.) 10. Katar (14.)

TOP 10-s on valdavalt samad riigid, mis eelmisel aastal ja uustulnukaid on vaid 2 — lirimaa ja Katar. Nad
torjusid TOP 10-st vdlja Norra (langes 11. kohale) ja Kanada (langes 13. kohale). Loetelust ndhtub, et TOP
10 riigid on pigem vaiksed kui suured (vélja arvatud USA) ning pooled nendest on Euroopa riigid.

Kui vaadata tervet edetabelit, siis suuremad tousjad 2019. aastal on Saudi Araabia (13 kohta), Indoneesia
(11 k), Kolumbia (6 k), lirimaa (5 k) ja Ukraina (5 k). Suuremad langejad edetabelis on TSehhi (7 kohta),
Portugal (6 k) ning 5 kohta langesid Jaapan, Tlrgi, Argentiina ja Jordaania.

Eesti olulisematest partnerriikidest on Rootsi tanavu 9. kohal (eelmisel aasta samuti 9 kohal), Soome 15.
kohal (16. kohal), Leedu 29. kohal (32. kohal), Lati 40. kohal (40. kohal) ja Venemaa 45. kohal (45. kohal).

Tabelis toodud andmed alamedetabelite ehk faktorite 16ikes nditavad, et majanduse seisundi jargi on 6
edukamat riiki: USA, Hiina, Katar, Luksemburg, Singapur ja lirimaa.

Valitsuse t6hususe arvestuses on riikide TOP 6: Hongkong, AUE, Singapur, Sveits, Katar ja Taani.

Aritegevuse efektiivsuse arvestuses on teistest edukamad: AUE, Hongkong, lirimaa, Holland, Singapur ja
Rootsi.

Infrastruktuuri arengutasemelt on 6 edukamat: USA, Sveits, Taani, Rootsi, Soome ja Singapur.

Meie peamiste partnerriikide kohad faktoripGhistes edetabelites on:

Majandus- Valitsuse Aritegevuse Infra-

seisund téhusus efektiivsus struktuur
Rootsi 21 16 6 4
Soome 35 17 13 5
Leedu 39 29 23 30
Eesti 44 27 33 34
Lati 52 33 43 35
Venemaa 31 47 53 37

Eesti on IMD 2019. a edetabelis tanavu 35. kohal, mis on 4 kohta halvem kui eelmisel aastal. Eesti konku-
rentsivdimet hinnati 72,7 %-ga esikohal oleva Singapuri suhtes. Alamedetabelid nditavad, et Eesti konku-
rentsivdime kéige tugevam (arenenum) komponent on valitsuse t6husus (27. koht), jargnevad aritegevuse
efektiivsus (33. koht), infrastruktuur (34. koht) ja viimasena ning keskmisest madalam on majanduse sei-
sund (44. koht) (joonis 4.1).

Eesti on Euroopa Liidu liikmesriikide arvestuses tanavu IMD edetabelis 14. kohal, mis on (ihe koha vorra
madalam kui eelmisel aastal (vt tabel 4.2.)
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Joonis 4.1. Eesti koht edetabelis 2002—-2019

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

19

Majanduse seisund Valitsuse t6husus
2002 2006 2010 2014 2018 2002 2006 2010 2014 2018
11 i 10 0. ! i
PENTS 'l N 20| 202021
Y \eo 4 Q{}/“\/\zj
] ! N3
Aritegevuse efektiivsus Infrastruktuur
2002 2006 2q10 | 2014I 2018 2002 2006 | 2010 2q14 2018
i i i 26 | 5o i
2293 ¢ 21, . i 28 | 29 A28 i 29
d 2626 27 ! ! ! 27 230 1 }/\/ 30
SIAY s el G T e,
\Enm
Tabel 4.2. EL liikmesriikide kohad IMD (ildedetabelis 2019. a
Koht EL Riik Koht Koht EL Riik Koht
arvestuses Gldedetabelis arvestuses Gldedetabelis
1 Holland 6 15 Hispaania 36
2 lirimaa 7 16 Sloveenia 37
3 Taani 8 17 Poola 38
4 Rootsi 9 18 Portugal 39
5 Luksemburg 12 19 Lati 40
6 Soome 15 20 Klpros 41
7 Saksamaa 17 21 Itaalia 44
8 Austria 19 22 Ungari 47
9 Suurbritannia 23 23 Bulgaaria 48
10 Belgia 27 24 Rumeenia 49
11 Leedu 29 25 Slovakkia 53
12 Prantsusmaa 31 26 Kreeka 58
13 Tsehhi 33 27 Horvaatia 61
14 Eesti 35
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Lopuks olgu veel dra toodud ettevottejuhtide hinnangud Eesti ettevotluskeskkonna atraktiivsemate (tu-
gevamate) kilgede kohta 2019. aastal ja nende vordlus 2018. aasta hinnangutega (joonis 4.2.).

Joonis 4.2. Eesti ettevotluskeskkonna tugevused (ettevGttejuhtide kisitluse koondtulemused, %).

i risSbralik keskkond
Oskustega t65j6ud I S

Korge haridustase 4.6'é
Konkurentsivoimeline maksuslisteem
Tohus diguslik keskkond . 42

Avatud ja positiivne suhtumine '37.5
Poliitiline stabiilsus 313

Efektivsed toosuhted NN 3.9

Ligipaas finantsidele 1550 : 45
Tookindel infrakstruktuur 1o 34
Hinnakonkurentsivdime
Majanduse dlinaamilisus : | 406

Ettevotete juhtimise kvaliteet 125

S o < I

1
1
1
Edukas teadus-arendustegevus 125 |
1
1

Valitsemise kompetentsus 31 |

Pikem (ilevaade IMD aastaraamatust ja Eesti konkurentsivGimest valmib EKI-l aastalGpuks.
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5. EKI toidukorvi maksumus: Il kvartal 2019

EKI toidukorv kallines Il kvartalis 2,5%. Aastavérdluses (juuni 2019/juuni 2018) suurenesid toidukulud
2,4%. Enim kallines aastaga juurvili ja odavnes puuvili.

Eesti Konjunktuuriinstituudi (EKI) toidukorv® maksis juunis 78.05 € ning on 2019. aasta maértsi ostukorvist
2,5% (1.94 €) kallim. 2018. aasta juuniga vorreldes on toidukorv kallinenud 2,4% ehk 1.82 € (tabel 5.1,
joonis 5.1 ja 5.2).

Juunis olid vorreldes martsiga kanamunad odavamad, juurvili ja kartul kallimad.

Piimatoodete ostmisele kulus juunis neljaliikmelisel perel 17.95 € nadalas, mis on 1,6% (0.28 €) vGrra rohkem
kui martsis. Il kvartalis kallinesid piim-keefir 2,4%, juust 1,7%, koor 1,3%, vdi 1,2% ja kohupiim 0,5%.

Lihasaaduste ostukulud toidukorvis on suurimad, moodustades 27% kogu 4-liikmelise pere nadala toidu-
korvi maksumusest. Vorreldes martsiga suurenesid juunis ostukulud hakklihale 3,9%, varskele lihale 3%,
keeduvorstile 1,2% ja suitsulihatoodetele 0,6%. Neljaliikmeline pere kulutas lihasaaduste ostmisele

21.30 € néadalas, mis on 0.52 € vorra rohkem kui

martsis. Joonis 5.1. EKI toidukorvi maksumus juunis
Aiasaaduste maksumus toidukorvis suurenes juu- gﬁﬁlila OﬁtUd Tallinna kauplustes,
nis vorreldes martsiga 8,2%. Kartul kallines 12,9%, “liikmeline pere)
juurvili 6,2% ja dunad 2%. Kartuli ostmisele kulutas .
- . N ) 2019 78,05

neljaliikmeline pere 4.20 € nadalas, mis on 0.48 € 2018 76.23
rohkem kui martsis ja juurvilja ostmisele 2.41 € 2017 71 9(’)
(+0.14 €). Neljaliikmeline pere kulutas juunis aia- 2016 68 5’5
saaduste ostmisele kokku 8.67 € nadalas, mis on 2015 68,39
0.66 € vorra rohkem kui martsis. 2014 70,73
Teraviljasaaduste ostukulud juuni toidukorvis 2013 70,77
vorreldes martsiga suurenesid 2,9%. Neljaliikkmeline 2012 67,49
pere kulutas nddalas leivale 5.30 €, saiale-sepikule | 2011 66,95
3.99 € ning jahule-tangainetele 1.25 €. 2010 55,89

2009 56,87
Ostukulud kalale (2.87 €) suurenesid juunis vorrel- 2008 59.18

.. . 0, ~ - ’

des martsiga 2,9% vorra. 2007 49,67
Kanamunade ostmisele kulutas neljaliikmeline | 2006 46,63
pere juunis 1.72 € nadalas, mis on 4,4% vahem kui | 2005 44,22
martsis. 2004 42,39

2003
Kondiitritooted kallinesid vérreldes martsiga 0,5%, - 41,27

o 2002 44,22

suhkur 10,4% ja limonaad 3,2%, odavnes kohv 2001 4215
1,9%. Margariini ja tee ostukulud jaid pisima 2000 38 153
martsikuu tasemele. Kokku suurenesid selle kauba- 1999 38’ 33
grupi (15.00 €) nadala ostukulud 0.20 € vorra. 1998 38,26
Aastaga (2019. aasta juuni vOrreldes 2018. aasta 1997 34,88
juuniga) on EKI toidukorv kallinenud 2,4% (1.82 €). | 1996 32,21

1995
Piimasaadused on aastavordluses 1,3% kallimad ja 1994 2567’;5
seetdttu pere kulud nadalas 0.23 € suuremad. 1993 16 63,

18 Eesti Konjunktuuriinstituudi toidukorv on pusiva koostise ja kaaluga ning vastab 4-liikmelise Tallinna pere 1 nidala tegelikele
ostudele Tallinna kauplustes. Toidukorvi kuulub 24 kaubagruppi 48 kindla toidukaubaga.
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Juust kallines aastaga 2,8%, piim-keefir 2,2%, kohupiim 1,9% ja koor 0,3%. Voi odavnes aastavordluses 0,5%.

Lihasaaduste maksumus ostukorvis oli 2019. aasta juunis aastatagusest 3,5% suurem, seejuures liha oli
4,5%, hakkliha 3,9%, suitsulihatooted 3,5% ja keeduvorst 0,2% kallim.

Aiasaaduste ostmisele tehtavad kulutused (vorreldes 2018. aasta juuniga) suurenesid 4,3%, kusjuures
puu- ja juurviljade hinnad liikusid eri suundades. Juurvilja ostukulud neljaliikmelise pere nadala toidu-
korvis olid 89,8% ja kartuli ostukulud 27,3% suuremad kui aasta tagasi juunis. Ounte maksumus toidukorvis
oli aga 44,9% aastatagusest vaiksem.

Teraviljasaaduste ostukulud (10.54 €) suurenesid aastavordluses 6,9% vorra. Kulutused kalale on aastaga
vahenenud 5% ja kanamunade ostukulud vdhenesid 7,5%.

Kondiitritoodete maksumus kokku oli ostukorvis 2,7% ja limonaadil 0,9% suurem ning suhkrul (-7,5%),
margariinil (—3,8%) ja kohvil (—2,9%) vadiksem kui aasta tagasi juunis. Tee hind pisib aastatagusel tasemel.

Eesti Konjunktuuriinstituudi hinnangul 2019. aasta Il kvartalis jadb toidukorvi kallinemine Ghe protsendi
piiresse.

Joonis 5.2. EKI toidukorvi maksumus kaubagruppide |16ikes 2019-2018 (4-liikmeline pere/1 nadal, €)

i ' W 1054 | |
Teravijasaadused | EEG—— 1 : :
. 21,30
Lihasaadused %O&
" 17,95
Piimasaadused . 17,72‘
Kanamunad | |
Kala i i
Puu- ja kdoégivili, kartul . . E E mjuuni ‘19
. | 15,00 | Djuuni 18
Muud toidukaubad E X ! i
0 5 10 15 20 25
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Tabel 5.1. EKI toidukorvi maksumus ja selle muutumine Tallinna kauplustes (4-liikkmeline pere/1 nadal)

Kogus Maksumus (€) Maksumuse muutus
Kaup juuni marts juuni jl'JUI’li "?9 - juu"ni '1I9 - jL'Juni"'19/ juulni '1‘9/
2018 2019 2019 juuni '18 | marts '19 | juuni'18 | marts'19
eurodes %-des

Jahu 0,5 kg 0.43 0.45 0.43 0.00 -0.02 0,0 -4,4
gs;:::g&d 05kg  0.82 0.82 0.82 0.00 0.00 0,0 0,0
Leib 3 kg 4.90 5.13 5.30 0.40 0.17 8,2 3,3
Sai, sepik 2 kg 3.71 3.84 3.99 0.28 0.15 7,5 3,9
Liha 2kg 13.31 13.50 13.91 0.60 0.41 4,5 3,0
Hakkliha 250 g 1.29 1.29 1.34 0.05 0.05 3,9 3,9
Keeduvorst 1kg 4.27 4.23 4.28 0.01 0.05 0,2 1,2
Suitsulihatooted 200 g 1.71 1.76 1.77 0.06 0.01 3,5 0,6
Piim, keefir 61 5.43 5.42 5.55 0.12 0.13 2,2 2,4
Kohupiim 0,5 kg 2.13 2.16 2.17 0.04 0.01 1,9 0,5
Juust 400 g 2.88 2.91 2.96 0.08 0.05 2,8 1,7
Vi 400 g 4.22 4.15 4.20 -0.02 0.05 -0,5 1,2
Koor 1,51 3.06 3.03 3.07 0.01 0.04 0,3 1,3
Kanamunad 10 tk 1.86 1.80 1.72 -0.14 -0.08 -7,5 -4,4
Kala 0,7 kg 3.02 2.79 2.87 -0.15 0.08 -5,0 2,9
Margariin 250 g 0.78 0.75 0.75 -0.03 0.00 -3,8 0,0
Suhkur 1kg 0.80 0.67 0.74 -0.06 0.07 -7,5 10,4
Kohv 100 g 1.04 1.03 1.01 -0.03 -0.02 -2,9 -1,9
Tee 50g 0.94 0.94 0.94 0.00 0.00 0,0 0,0
Kondiitritooted 1,3 kg 7.84 8.01 8.05 0.21 0.04 2,7 0,5
Juurvili 2 kg 1.27 2.27 241 1.14 0.14 89,8 6,2
Kartul 4 kg 3.30 3.72 4.20 0.90 0.48 27,3 12,9
Puuvili 2 kg 3.74 2.02 2.06 -1.68 0.04 -44,9 2,0
Limonaad 4 pdl 3.48 3.40 3.51 0.03 0.11 0,9 3,2

KOKKU 76.23 76.11 78.05 1.82 1.94 2,4 2,5
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7. Eesti alkoholiturg 2018. aastal

Eesti 2018. aasta alkoholiturgu iseloomustab nii tootmise kui siseturu miiligimahtude kahanemine, seal-
juures vihenesid eriti lahjema alkoholi miiligikogused. Kuigi alkoholitarbimine tdiskasvanud elaniku kohta
langes, oli langus miiligimahtude kahanemisega vorreldes tiihine, kuna aina enam suurenes elanike
poolne alkohoolsete jookide kaasatoomine Liitist.

2018. aastal vahenes toodangumaht kdikide alkohoolsete jookide osas. 2018. aastal toodeti Eestis 11,1
miljonit liitrit kangeid alkohoolseid jooke, mida oli 14,6% vdahem kui aasta tagasi (vt tabel 7.1.). Viina too-
dangumaht langes 18,9% ja likoori tootmine viahenes 14,6%. Vaiksema osatahtsusega kangetest alkohool-
setest jookidest langes viski toodang 11%, brandit (konjakit) toodeti 24% vahem ning rummi ja dzinni
vastavalt 17% ja 5% vahem.

Olut toodeti Eestis 2018. aastal 128,2 miljonit liitrit, mis on 6,3% vahem kui aasta tagasi. Analoogselt
eelmiste aastatega moodustas suurema osa toodangust lahja dlu, mis moodustas kogu dlletoodangust
91%, kange Olle (alkoholi sisaldus Ule 6%) osakaal oli 9% 0lle kogutoodangust. Vaiksema tootmise peamiseks
pohjuseks oli siseturu mudgi langus. Kohalikule turule muidavad 6llekogused langesid, moodustades
Olletoodangust 44% (2017. a 59%).

Lahjasid alkohoolseid jooke toodeti 2018. aastal kokku 31,2 miljonit liitrit, millest suurema osa (78%)
moodustasid lahjad kaaritatud joogid (siidrid ja veini baasil kaaritatud longdringid). Lisaks toodeti vaikestes
kogustes ka lahjasid piirituse segujooke (0,93 miljon liitrit), mille toodangumaht suurenes oluliselt
(+47,6%). Puuvilja- ja marjaveinide toodangu maht vahenes aastaga 17,9% (5,8 miljoni liitrini).

Viliskaubandus

Alkohoolseid jooke eksporditi 2018. aastal 134,4 miljoni euro eest, mis on 9,6% enam kui aasta varem
(2017. a 122,6 miljon eurot). Ekspordikadibe kasv tulenes peamiselt jookide suuremast mulgikogusest
Latisse. Siiski oli kaks alkohoolsete jookide gruppi, mille eksport rahalises vaartuses vahenes, need olid
kanged alkohoolsed joogid ja etiiiilalkohol (piiritus). Kangete alkohoolsete jookide ekspordikaive oli 47,3
miljon eurot (—4,2%) ja see moodustades 35% alkohoolsete jookide kogu ekspordikiibest. Olle, lahjade
alkohoolsete jookide ning vermuti valiskaubanduskaive aastaga suurenes. Nii mildi Slut valisturule 40,5
miljoni euro eest (+36,5%), mis moodustas 30% alkohoolsete jookide ekspordikaibest ning lahjasid alko-
hoolseid jooke 20,6 miljoni euro eest (+19%), moodustades ekspordikdibest 15%. Viinamarjaveinide
ekspordikaive plsis eelmise aastaga samal tasemel (24,9 miljon eurot) ning moodustas kogu alkohoolsete
jookide ekspordikdibest 19%.

Koguseliselt viidi 2018. aastal kangeid alkohoolseid jooke Eestist valja 4,1 miljonit liitrit (100%-lise alko-
holina), mida oli 5,7% rohkem kui eelnenud aastal. Valisturule middi kdige rohkem viina, mis moodustas
36% kangete jookide ekspordimahust. Viski, likdor ja muude kanged joogid moodustasid vastavalt 18%,
17% ja 16% ning konjaki (brandi), rummi ja dZinni eksport vastavalt 6%, 4% ja 3% kangete jookide miiligist
valisturule. Vorreldes koguekspordiga, suurenes Eestis toodetud kangete alkohoolsete jookide eksport
kiiremini (+15%) ning Eesti toodang moodustas kange alkoholi koguekspordist 61%. Eestis valmistatud
kangetest alkohoolsetest jookidest moodustas viin 82%, likoor 58% ja viski 13% kogu vastava tootegrupi
ekspordist.

Olut miiidi valisturule 2018. aastal 77,6 miljonit liitrit, mida oli ligi viiendiku vdrra enam kui eelneval aastal.
Lahjade alkohoolsete jookide koguseline eksport moodustas 26,8 miljonit liitrit, mis oli 15% vorra suurem
2017. aastaga vorreldes. Statistikaameti andmetel oli 90% valisturule middud kogustest Eesti ettevotete
toodang. Viinamarjaveinide koguseline eksport vdahenes transiitveo kahanemisest tulenevalt 7,4%, ehk
6,0 miljoni liitrini. Ettdlalkoholi (piirituse) tootmise vahenemine t6i kaasa ka selle ekspordimahu olulise
languse (—41,2%).
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Eesti kdige olulisemateks alkohoolsete jookide eksporditurgudeks on labi aastate olnud Lati, Leedu ja
Soome. Eksport Latisse moodustas (le poole (55%) valisturule miitidud Gllekogustest ja 2018. aastal kasvas
eksport Idunanaabritele 28%. Sellise kasvu pdhjuseks on jatkuv alkoholikaubandus Eesti-Lati piiril. Soome
osakaal Glleekspordis vahenes 7%-ni ning kogused olid varasema aastaga vorreldes 14% vadiksemad. Leetu
miilidavad 6llekogused moodustasid 6% 0lle koguekspordist, suurenedes aastaga 19%. Lati on esikohal ka
valisturule middud lahjade kaaritatud jookide osas, mis moodustasid 27% nende toodete koguekspordist
ning kogused suurenesid aastaga 16%. Markimisvaarselt (+42%) suurenesid Leetu eksporditud lahjade
jookide kogused, moodustades 12% nende toodete koguekspordist. Seevastu vahenes lahjade jookide
eksport Soome 18%, moodustades 9% nende jookide koguekspordist. Viinamarjaveinide reeksport Latti
ja Soome moodustas kummagi riigi puhul vordselt 33% kogu veiniekspordist, seejuures Soome viidud
kogused kasvasid 19% kuid Latti viidud veinikogused jaid samaks. Kui varasematel astatel oli Venemaa
transiitvedude sihtriikide hulgas esikohal (sinna ldks valdav osa kallimat viskit ja konjakit), siis alates 2017.
aastast muutus nende jookide transiitvedu Venemaale peaaegu olematuks, ning nimetatud jookide
reekspordis tdusis esikohale Lati. Ka viinamarjaveinide ekspordi peamisteks sihtriikideks on Lati ja Soome,
veinimiik Venemaale langes viiendiku vorra.

Alkohoolseid jooke imporditi 2018. aastal Eestisse 170,3 miljoni euro eest ja impordikdive langes 8%.
Suurima osa impordikdibest moodustasid viinamarjaveinid (43%), jargnesid kanged alkohoolsed joogid
(34%), 0lu (11%) ja lahjad alkohoolsed joogid (10%). Kange alkoholi impordikdive langes aastaga 11% 58,55
miljoni euroni, samas kui koguseliselt langes kangete alkohoolsete jookide import 1,4%, ulatudes 5,25
miljoni liitrini (100%-lises alkoholis). Viin moodustas kangete alkohoolsete jookide impordist 44%. Olut
imporditi 2018. aastal Eestisse 18,13 miljoni euro eest, mis on viiendiku vdrra vaiksem kui 2017.aastal.
Kuigi 6lle impordi hinnad olid 4,5% varasemast kdrgemad, mdjutas kdivet 24% vaiksemad sisseveetud
kogused. Lahjade alkohoolsete jookide impordimahud ei muutunud ning oli kokku oli see 19,0 miljonit
liitrit. Lahjade alkohoolsete jookide impordikdive oli 2018. aastal 16,3 miljonit eurot, kasvades aastaga
2,5%. Viinamarjaveinide sisseostetud kogused olid 2017. aastaga vorreldes 7% vaiksemad. 2018. aastal
toodi Eestisse viinamarjaveine kokku 22,6 miljonit liitrit, millest 6,0 miljonit liitrit reeksporditi. Viinamarja-
veinide impordikaive vahenes mdnevdrra vahem (—3%), moodustades 73,9 miljonit eurot.

Alkohoolsete jookide impordiriikidest tdusis viina puhul esile Valgevene (seni oli esikohal USA). Olut osteti
enim sisse Soomest, kuigi kogused vahenesid rohkem kui kolmandiku vorra. Ka imporditud kaaritatud
jookidest parines valdav osa Soomest ning viinamarjaveinide impordis oli kdige suurem osakaal Hispaanial.

Mitik siseturul

Alkohoolsete jookide miilgimahud Eestis kahanesid jatkuvalt aktiivse Lati piirikaubanduse téttu. Kangeid
alkohoolseid jooke miitidi 2018. aastal Eestis 12,6 miljonit liitrit, mida oli 6,0% vdahem kui aasta tagasi
(vt tabel 7.1.). Veelgi enam langes viina miiiik (—8,6%), mis moodustas 7,5 miljonit liitrit. Olut muidi 78,1
miljonit liitrit, mida oli 25,3% vahem kui aasta tagasi ning langes ka lahjade alkohoolsete jookide kogumulk
(=23,3%), moodustades 23,1 miljonit liitrit. Seejuures kahanesid kadaritatud jookide (siider ja long-dringid)
midgimahud rohkem kui neljandiku vorra (—26,7%), kuid lahjade segujookide miiiik m&nevdrra suurenes
(+8%). Languses oli ka viinamarjaveini ja vermuti ning puuvilja-marjaveinide miilk Eesti turule (vastavalt
-12,2%, ja —46,2%).

Tarbimine tdiskasvanud elaniku kohta

Eesti elanike alkoholitarbimine 2018. aastal tervikuna vahenes. Jatkuvalt mojutasid tarbimist valismaalt
(pOhiliselt Latist) ostetud alkohoolsete jookide kogused, mis olid varasemast suuremad — nii suurenes
valismaalt ostetud kangete alkohoolsete jookide maht aastaga 12,4%. lllegaalse kange alkoholi tarbimine
2018. aastal langes (-10% pudelikanguses) ning sellest tulenevalt moodustas kange alkoholi kogutarbimine
10,3 miljonit liitrit (pudelil margitud kanguses) ja suurenes eelmise aastaga vorreldes 1,3% (vt tabel 7.1).
Teiseks suurenenud tarbimisega joogigrupiks olid viinamarjaveinid (+2,3%). Ulejaanud joogigruppidel,
nagu Ollel ja lahjadel alkohoolsetel jookidel tarbimine vahenes (vastavalt —4,2% ja —6%).
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Absoluutalkoholi arvestatult middi 2018. aastal Eestis 10,9 liitrit legaalset alkoholi (ihe taiskasvanud
elaniku kohta. Arvestades sellest maha turistide alkoholi kaasaostud ja nende poolt kohapeal tarbitud
hinnangulised kogused, mis vaadeldaval aastal olid absoluutalkoholis kokku 4,6 liitrit (ihe taiskasvanud
elaniku kohta, mildi 2018. aastal Eestis legaalselt 6,3 liitrit absoluutalkoholi ihe taiskasvanud elaniku
kohta. Lisades sellele valismaalt ostetud kogused (3,3 liitrit Ghe tdiskasvanud elaniku kohta absoluut-
alkoholis) ja illegaalse tarbimise (0,5 liitrit Ghe taiskasvanud elaniku kohta absoluutalkoholis), moodustas
tarbimine Eestis 2018. aastal 10,1 liitrit absoluutalkoholis Gihe tdiskasvanud elaniku kohta (8,4 liitrit iga
elaniku kohta). Alkoholitarbimise diinaamika ajavahemikul 2008—-2018 on &ra toodud joonisel 7.1.

Tabel 7.1. Alkohoolsete jookide toodangu, siseturu muligi ja tarbimise kogused
(miljon liitrit, tootele margitud alkoholi sisaldusega)

Tootmine Muuk siseturul Tarbimine*

2017 2018 2017 2018 2017 2018

Olu 136,9 128,2 104,5 78,1 91,7 87,9
Viinamarjavein ja vermut - - 19,6 17,2 16,0 16,4
Lahjad alkohoolsed joogid 38,9 31,2 30,1 23,1 14,4 13,0
sh lahjad kaaritatud joogid 31,2 24,5 25,1 18,4 9,4 8,3
lahjad piirituse segujoogid 0,6 0,9 3,7 4,0 3,7 4,0
puuvilja- ja marjaveinid 7,0 5,8 1,3 0,7 1,3 0,7
E:::Siag':i:ﬁ?gg; joogid 13,0 11,1 13,4 12,6 10,1 10,3

* Eesti elanike alkohoolsete jookide tarbimine = siseturu miik + valismaalt ostmine — turistide kaasaostud ja tarbimine kohapeal.
Kange alkoholi tarbimine sisaldab ka illegaalset alkoholi

Allikas: SA, EKI

Joonis 7.1. Alkoholi tarbimine liitrites 15-aastase ja vanema elaniku kohta 2008—2018 (absoluutalkoholis)
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lllegaalne kaubandus

Kuigi viimastel aastatel kiiresti kasvanud aktsiisimaarad on toonud kaasa ka alkohoolsete jookide hinna-
tdusu, ei ole see suurendanud illegaalse alkoholi tarbimist. Uhelt poolt on salaturu kasvu piiranud Lati
piirikaubandus, mis on hinnatundlikumal tarbijal vGimaldanud alkoholi soodsamalt hankida, teiseks on
inimeste suhteliselt hea majanduslik kdekaik vahendanud soovi hankida kahtlast paritolu alkoholi. 2018.
aasta IGpus tehtud kisitlus naitas, et illegaalset alkoholi oli 2018. aastal ostnud 4% alkoholitarbijatest
(2017. aastal 5%). Viimastel aastatel on illegaalse alkoholi ostjad moodustanud alkoholitarbijatest kesk-
miselt 3-5%, kuid varasemalt on olnud perioode, kus salaalkoholi tarbijaid on olnud margatavalt rohkem
(vtjoonis 7.2.). lllegaalse alkoholi osakaal kogu kange alkoholi tarbimisest moodustas vastajatel keskmiselt
24% ja see on viimastel aastatel kahanenud.

Joonis 7.2. lllegaalse alkoholi ostmine 2008—-2018 (% alkoholi tarbijatest)

20
18 A =
16 A
14116 B Ostis pidevalt
2 - .
* 10 A 4 = O Ostis
8 - vahetevahel
3 4
6 1 O Ostis vaga
3 harva
4 1 8 2 1 1
5 6 5 1
3 3 3 3 2 3
0 T T T T T T T T T

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018

Koik kisitlused on ndidanud, et enim motiveerib inimesi salaalkoholi ostma selle madalam hind, ja nii
naitas ka 2018. aasta uuring, et 67% vastanutest pidas salaalkoholi ostmisel vaga oluliseks just odavat
hinda. Kisitluse kaigus uuriti illegaalse alkoholi ostjatelt muuhulgas sedagi, millisel viisil on illegaalset
alkoholi hangitud — kas on otsitud ise ostuvdimalusi voi on selle ostmine olnud rohkem juhuslikku laadi.
Uurimisel selgus, et 49% vastanutest on otsinud ise aktiivselt ostuvdimalusi ja 57% vastanutele on illegaalset
alkoholi mida pakutud.

Illegaalsest alkoholist ostetakse kdige rohkem viina, vahem ostetakse piiritust ja puskarit. Salaviina oli
2018. aastal ostnud 52% illegaalse alkoholi tarbijatest ning vorreldes eelnevate aastatega on salaviina ostjate
osakaal langenud ning kasvanud salapiirituse ja puskari ostjate osakaal. Nii oli 2018. aastal puskarit ostnud
37% koigist illegaalse alkoholi ostjatest mis on enam, kui Ghelgi varasemal aastal.

Aastatel 2014-2018 tdusis kange alkoholi aktsiisimaar kokku 53% ja selle tulemusel kasvasid ka legaalse
viina jaehinnad kauplustes. Samas on madalama hinnaklassi viinad vorreldes keskmise hinnaklassi viinadega
kallinenud pisut kiiremini, vastavalt 40% ja 37% alates 2014. aastast. Samal ajavahemikul on salaviina
keskmine hind suurenenud vaid 15%. lllegaalse alkoholi keskmine hind moodustas 2018. aastal legaalse
odavama hinnaklassi viina hinnast 58% ja hinnavahed on muutunud aasta-aastalt suuremaks — veel 2015.
aastal moodustas salaviina hind legaalse viina hinnast 81%. Vorreldes hindu Latiga, on salaviin ligikaudu
veerandi vorra odavam Lati piiripoodides mildavatest odavamatest viinadest.
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Illegaalse alkoholikaubanduse maht jai 2018. aastal vorreldes eelnenud aastaga samaks ja thtlaselt stabiilne
on see juba 2014. aastast, jaddes 1,4 miljoni liitri piiresse (vt tabel 7.2.). Hinnanguliselt moodustas illegaalse
alkoholi kaubandus 2018. aastal 18-22% kogu viina turumahust (kaasa arvatud Latist toodud viin) ning
selle kaive oli ligi 11 miljonit eurot. Salaalkoholi tdttu jai riigil arvutuste jargi saamata ligi 15 miljonit eurot
alkoholiaktsiisi ja kadibemaksu. Riigieelarvesse laekunud alkoholiaktsiisist moodustas salakaubanduse
tottu laekumata jaanud aktsiis ligikaudu 5%.

Tabel 7.2. Kange alkoholi illegaalse kaubanduse maht ja arvestuslik maksukaotus

2014 2015 2016 2017 2018
II!.egaaIse kaubanduse osakaal 17-91 17-22 17-91 20-23 18-22
viina turumahust, %
IIIt.a.gaaIs"e Ifaubanduse maht, 14 14 12 13 12
miljon liitrit
IIIt.a.gaaIse kaubanduse maht, 10,8 135 13,1 11,7 10,7
miljon eurot
Rngl?elarygsse laekumata 8,2 9,6 9,6 113 10,8
aktsiis, miljon eurot
Riigieelarvesse laekumata 36 43 43 43 41

kdibemaks, miljon eurot

Turistide alkoholi kaasaostud ja tarbimine

Eesti alkoholimliligist on ldbi aastate markimisvaarne osa langenud turistide arvele. Seetdttu on vajalik
Eesti elanike reaalse alkoholitarbimise leidmiseks siseriiklikust miigist valisturistide ostetud voi tarbitud
kogused maha arvestada. Eestit kiilastavad k&ige rohkem soomlased ja sealsed turistid tarbivad ka enamiku
valismaalaste poolt Eestis tarbitud alkoholist. Kuigi Eestis on viimastel aastatel alkoholiaktsiisi vaga jouliselt
tostetud ja koos sellega on kasvanud ka jaehinnad, jadvad need Soomega vorreldes oluliselt madalamaks
ja see soodustab jatkuvalt Soome turistide alkoholiostmist Eestist. Paraku on mitmetel pohjustel soomlaste
Eesti kiilastused kahel viimasel aastal olulisel maaral langenud. Nii vahenesid Eesti Panga avaldatud mobiil-
positsioneerimise andmete jargi soomlaste Eesti killastused 2018. aastal 5,5% (2017. aastal -5%). Ka teisest
peamisest turistide paritoluriigist Venemaalt saabunud kiilastajate arv 2018. aastal enam ei kasvanud,
vaid isegi langes monevorra (—0,1%). Need faktorid mdjutasid ka kokkuvottes turistide alkoholitarbimist
Eestis ja kaasaostusid, mis absoluutalkoholiks imberarvestatuna langesid kokku ligi viiendiku (-19,4%,
vt tabel 7.3.).

Tabel 7.3. Turistide poolt kaupustest ja laevadelt kaasa ostetud ja toitlustusettevotetes tarbitud alkoho-
likogused aastas kokku 100%-lises alkoholis 2014-2018

2014 2015 2016 2017 2018
Kokku (miljon liitrit) 7,51 7,34 7,45 6,39 5,15

Joogikanguses olid turistidepoolsed kdige suuremad ostukogused lahjadel alkohoolsetel jookidel (11,8
miljon liitrit) ja Sllel (9,5 miljon liitrit). Samas vahenesid valisturistide olle, lahjade jookide ning veini kaa-
saostud aastaga oluliselt. Teistest jookidest suhteliselt vahem langes kange alkoholi kaasaost.

65



Maailmamajanduse konjunktuur Konjunktuur nr 209, juuni 2019

7. Maailmamajanduse konjunktuur: 11-1ll kv 2019%°

Maailma majanduskliima paranes, kuid on endiselt ebarahuldav

Maailma majanduskliima hinnang jai aprillis rahuldavast madalamaks (indikaator —2,4 punkti, jaanuaris —13,1),
eelmise vaatlusega vorreldes paranes naitaja 10,7 punkti. Maailmamajanduse hetkeolukord hinnati aprillis
rahuldavaks (saldo 1,4 punkti, jaanuaris 2,6) ent vdljavaated negatiivseteks (saldo —6,1 punkti, jaanuaris
-27,7).

Tabel 7.1. Eestile olulisemate riikide majanduskliima indikaatorid (min —100, max +100)

jaanuar aprill +/-
Soome 28,9 28,5 -0,4
Rootsi 13,0 20,2 +7,2
Saksamaa 11,4 12,7 +1,3
Suurbritannia —46,7 -41,0 +5,7
USA -2,9 14,4 +17,3
Hiina —-38,7 -10,8 +27,9
Lati 42,3 22,3 -20
Leedu 3,1 4,9 +1,8
Poola 0,6 10,0 +9,4
Venemaa -22,1 -13,9 + 8,2
Ukraina 9,8 -0,1 -9,9

Arenenud riigid: majanduskliima jadi rahuldavast madalamale tasemele

Aprilli vaatlusel arenenud riikide majanduskliima hinnang paranes, kuid jai rahuldavast madalamaks (indi-
kaator —2,2 punkti, jaanuaris —10,3), kusjuures jooksva olukorra hinnang (20,5 punkti, jaanuaris 29,6) oli
rahuldav, kuid kuue kuu ootused (—22,5 punkti, jaanuaris —43,3) negatiivsed.

Euroala majanduskliima hinnang jai aprillis allapoole rahuldavat (indikaator —6,3 punkti, jaanuaris —11,1).
Euroala hetkeolukorra hinnang aprillis halvenes, kuid jadi rahuldavaks (indikaator 7,9, jaanuaris 18,3).
Tulevikuootused, mis p66rdusid negatiivseteks 2018. aasta juulis, jaid pessimistlikeks (indikaator —19,5,
jaanuaris —36,6).

Ameerika Uhendriikide hetkeolukorra hinnang piisib soodne (indikaator 52,7, jaanuaris 57,6), kuid kuue
kuu vialjavaated on endiselt negatiivsed (indikaator —18,2, jaanuaris —49,2). Majanduskliima hinnang
(indikaator 14,4, jaanuaris —2,9) paranes ning tdusis positiivsele poolele. Prognoositakse, et kuue kuu
parast on eratarbimise, investeeringute ja ekspordi olukord halvem. Peamiste majanduses esinevate
probleemidena ndhakse sissetulekute ebavordsuse suurenemist, infrastruktuuri mahajaamust ja oskus-
t66j6u puudust.

Saksamaa majanduse hetkeolukorra hinnang (indikaator 39,1, jaanuaris 66,0) on endiselt soodne, kuid
tulevikuootused jaid negatiivseteks (indikaator —10,9, jaanuaris —31,9). Majanduskliima indikaator oli
aprillis 12,7 (jaanuaris 11,4). Prognoositakse, et kuue kuu parast on eratarbimise seis monevdrra parem,

19 Jlevaade on koostatud Miincheni Majandusuuringute Instituudi (CESifo) viljaande World Economic Survey (WES) nr 142 alusel.
Eestit esindab rahvusvahelises WES projektis Eesti Konjunktuuriinstituut.
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kuid ekspordi ja investeeringute olukord halvem. Peamisteks majanduses esinevateks probleemideks on
oskust66jou puudus, infrastruktuuri mahajaamus ja sissetulekute ebavordsuse suurenemine.

Soome majanduse hetkeolukorda hinnati aprillis soodsaks (indikaator 72,0, jaanuaris 73,9) kuid tuleviku-
véljavaated jadid negatiivseteks (indikaator —8,0, jaanuaris —8,7). Majanduskliimaindikaator oli aprillis 28,5
(jaanuaris 28,9). Ekspordi ja eratarbimise olukorda ndhakse Soomes kuue kuu parast tugevamana, kuid
investeeringute seisu halvemana. Peamised majanduses esinevad probleemid on oskust66jou puudus,
vahene innovatiivsus ja vahene usaldus valitsuse majanduspoliitika suhtes.

Rootsis hinnati jooksvat olukorda heaks (indikaator 71,4, jaanuaris 68,8), samas kuue kuu ootused naitavad
olukorra jahenemist (indikaator —21,4, jaanuaris —31,3). Majanduskliimaindikaator oli aprillis 20,2 (jaanuaris
13,0). Ekspordimahtu hinnatakse Rootsis vorreldes praegusega kuue kuu parast sama suurena, kuid
eratarbimist ja investeeringute mahtu vaiksemana. Peamiste majanduses esinevate probleemidena
margitakse oskust66jou puudust ja infrastruktuuri mahajaamust.

Suurbritannias jai hetkeolukorra hinnang mitterahuldavaks ning kuue kuu véaljavaated pessimistlikeks.
Peamisteks majanduses esinevateks probleemideks on vahene usaldus valitsuse majanduspoliitika suhtes,
poliitiline ebastabiilsus, infrastruktuuri mahajaamus ja ebasoodne keskkond valisinvestoritele.

Slovakkias, Latis ja Sloveenias on soodne majanduskliima, Hollandis, Leedus ja lirimaal rahuldav. Belgias,
Prantsusmaal, Kreekas, Hispaanias ja Itaalias on majanduskliima mitterahuldav.

Austraalia majanduse hetkeolukorra hinnang langes rahuldavast madalamaks ja kuue kuu ootused jaid
negatiivseteks. Jaapani majanduskliima hinnang jai rahuldavast madalamale, kuue kuu véljavaated on
pessimistlikud.

Arenevad riigid: rahuldavast madalam majanduskliima

Arenevate riikide majanduskliima oli aprilli vaatlusel rahuldavast madalam. Hetkeolukorra hinnang jai
allapoole rahuldavat, kuid tulevikuootused tdusid positiivsele poolele.

Hiinas jai majanduskliima hinnang allapoole rahuldavat taset ja ka hetkeolukorra hinnang on negatiivne,
tulevikuootused paranesid, kuid jaid negatiivsele poolele. Kuue kuu parast nahakse Hiinas investeeringute
seisu paremana, kuid eratarbimise ja ekspordi olukorda nérgemana. Peamisteks majanduses esinevateks
probleemideks on sissetulekute ebavordsuse suurenemine, juriidilised ning administratiivsed takistused
aritegevusele, kaubandustdkked ekspordile, korruptsioon ja ebapiisav ndudlus.

Venemaa majanduskliima hinnang oli aprilli vaatlusel endiselt mitterahuldav (indikaator —13,9, jaanuaris
—22,1). Ka hetkeolukorra hinnang jadi rahuldavast madalamaks ning tulevikuootused negatiivseteks. Prog-
noositakse, et kuue kuu péarast on ekspordi seis ménevdérra parem, kuid eratarbimise ja investeeringute
olukord halvem. Peamisteks majanduses esinevateks probleemideks on korruptsioon, vahene innovatiivsus,
juriidilised ja administratiivsed takistused aritegevusele, infrastruktuuri mahajaamus ja ebasoodne
keskkond valisinvestoritele.

Brasiilia majanduse hetkeseis oli aprillis ndrk, kuid kuue kuu ootused viitavad olukorra paranemisele.
Argentiina majanduse hetkeseisu hinnati halvaks ja jargmisel kuuel kuul see ei parane. Indias on majandus-
kliima rahuldav. Tiirgi majanduskliima hinnang jai ebarahuldavale tasemele. Ukraina majanduskliima on
rahuldav.
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Tabel 7.2. Ekspertide koondhinnangud (indikaatorid min =100, max +100)

Riikide EL-28 Euroala G7 BRICS OECD OPEC
keskmine
jaan aprill | jaan aprill | jaan aprill | jaan aprill | jaan aprill | jaan aprill | jaan aprill
Majanduskliima* | -13,1 -24 |-13,0 9,1 [-11,1 -63 |-10,9 -15 |-20,7 -56 [-11,1 -52 |-39,7 45
Majandus- 26 1,4 (17,7 98 |183 7,9 |31,2 223 |-23,2 -16,6| 24,6 16,2 (-42,1 -7,8
olukord praegu
Majandus-
olukord 6 kuu -27,7 -6,1 |-39,3 -26,3|-36,6 -19,5|-453 -22,8|-18,2 6,1 |-41,1 -24,4|-37,3 17,6
parast
Eksport -189 -2,1 |-168 -9,2 |-13,8 -11,9|-40,3 -17,7|-31,5 -5,6 |-26,2 -10,9| 65,0 28,9
6 kuu péarast
Import 73 93 |(-36 69|29 100 (-232 -32 | 4,1 216 |-158 -2,5|-61 48,0
6 kuu péarast
Kaubavahetuse
bilanss -23,2 -25,3|-22,5 -25,2|-18,4 -26,2|-27,3 -28,4|-43,5 -49,4|-23,3 -23,1|40,8 0,7
jargneval 6 kuul
Inflatsioon 88 65 (198 10,7| 86 01 (10,7 84 | 87 -20|148 85 [-100 -57
6 kuu parast
Lihiajaliste
laenude intress | 189 -6,6 | 28,4 105|259 9,7 [340 27 | 23 -27,8/33,6 41 |154 -12,2
6 kuu péarast
Pikaajaliste
laenude intress | 20,2 1,8 | 48,4 26,5|49,8 238|405 222|-93 -19,7|409 202|509 7,5
6 kuu parast
Kodumaised
aktsiahinnad 82 224 -135 -49 |-114 -62 | -65 7,0 (202 410 -61 6,3 | 13,0 385

6 kuu péarast

* Majanduskliima — tuletatud (geomeetrilise keskmisena) ekspertide hinnangutest hetkeseisule ja olukorrale kuue kuu parast.

G7 — Ameerika Uhendriigid, Kanada, Itaalia, Jaapan, Prantsusmaa, Saksamaa ja Suurbritannia.

BRICS — Brasilia, Venemaa, India, Hiina ja Louna-Aafrika.

OECD — Ameerika Uhendriigid, Austraalia, Austria, Belgia, Eesti, Hispaania, Holland, lirimaa, lisrael, Island, Itaalia, Jaapan, Kanada,
Korea Vabariik, Kreeka, Luksemburg, Lati, Mehhiko, Norra, Poola, Portugal, Prantsusmaa, Rootsi, Saksamaa, Slovakkia, Sloveenia,

Soome, Sveits, Taani, Tsehhi, T&iili, Tirgi, Ungari, Uus-Meremaa, Uhendkuningriik.

OPEC - Venetsueela, Ecuador, Iraan, AlZeeria, Saudi Araabia, Liibiia, Araabia Uhendemiraadid, Kuveit, Katar, Iraak, Nigeeria, An-

goola, Gabon.
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Lisa 1
Riikide majandusindikaatorid *°
(protsentides)

SKP T66- Tarbija- |Jooksevkonto Eelarve Riigivolakirjade
lkv2019/ | 2019 puuduse | hinnad saldo SKP | tasakaal SKP | intressimaar
| kv 2018 maar 2019 suhtes 2019 | suhtes 2019 |(10.a tahtajaga)

USA +3,2 +2,2 3,6 +2,2 -24 -4,7 2,1
Hiina +6,4 +6,3 3,7 +2,9 +0,2 -45 31
Jaapan +0,9 +1,0 2,4 +1,1 +4,1 -3,2 -0,1
Suurbritannia +1,8 +1,0 3,8 +1,8 -4,1 -1,6 0,9
Kanada +1,3 +1,6 5,4 +1,7 -26 -11 1,5
Euroala +1,2 +1,2 7,6 +1,4 +3,1 -1,1 -0,2
Austria +1,4 +1,3 4,7 +1,8 +2,1 +0,1 0,1
Belgia +1,2 +1,2 5,7 +2,2 +0,1 -0,9 0,2
Prantsusmaa +1,2 +1,2 8,7 +1,3 -0,6 -3,3 0,1
Saksamaa +0,7 +0,9 3,2 +1,4 +6,6 +0,7 -0,2
Kreeka +0,9 +1,8 18,1 +1,3 -2,7 0,0 2,7
Itaalia -0,1 +0,1 10,2 +0,9 +2,0 -2,9 2,4
Holland +1,7 +1,6 4,1 +2,6 +10,2 +0,7 -0,1
Hispaania +2,4 +2,2 13,8 +1,2 +0,5 -2,2 0,5
TSehhi +2,6 +2,8 2,1 +2,5 +0,2 +0,5 1,6
Taani +2,8 +1,9 3,7 +1,1 +6,3 +1,0 -0,2
Norra +2,5 +1,7 3,5 +2,6 +8,1 +6,5 1,5
Poola +4,7 +3,8 5,6 +1,8 -0,5 -2,4 2,5
Venemaa +0,5 +1,2 4,7 +4,9 +6,9 +2,1 7,7
Rootsi +2,0 +1,6 6,2 +1,7 +2,2 +0,8 -0,1
Sveits +1,7 +1,6 2,4 +0,5 +9,6 +0,5 -04
Tlrgi -2,6 -1,7 14,7 +16,1 -0,7 -21 17,3
Austraalia +1,8 +2,5 5,2 +1,7 -2,4 -0,2 1,5
India +58 +6,7 7,2 +3,6 -1,8 -34 7,0
Argentina -6,2 -1,1 9,1 + 49,2 -2,2 -3,4 11,3
Brasiilia +0,5 +1,0 12,5 +4,0 -1,0 -5,8 6,2
Mehhiko +1,2 +1,4 3,5 +4,2 -1,8 -23 7,7

20 Allikas: The Economist, 13. juuni 2019.
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Lisa 2
Konjunktuuribaromeetrite kindlustunde indikaatorid Euroopa Liidu maades
(sesoonselt silutud andmete alusel)
Min Kesk- Max 2019

Aeg Vaartus| mine Aeg  Vaartus Jaan Veebr Marts Aprill Mai Juuni
Euroopa Liit
ToOstus 03-09 -38.1 -5.7 01-18 9.5 0.7 -0.2 -1.4 -3.9 -3.6 -5.9
Teenindus 03-09 -29.9 9.6 06-98 33.8 8.4 7.2 8.1 8.7 7.4 7.0
Tarbija 02-09 -23.3 -10.0 05-00 -1.3 -7.4 -6.8 -6.8 -7.3 -6.2 -6.9
Kaubandus 12-08 -26.6 -6.0 10-15 9.2 -0.7 0.5 1.6 1.1 1.0 -0.3
Ehitus 06-93 -44.1 -17.5 11-18 6.6 5.4 4.5 3.7 2.4 2.3 3.2
Majandususaldus 03-09 65.2 100.0 05-00 116.8 106.1 105.3 105.1 103.6 103.8 102.3
Finantsteenused 01-09 -20.0 14.3 04-06 43.3 7.4 5.9 19.2 12.2 15.9 15.6
Euroala
To6stus 03-09 -37.7 -5.5 01-18 10.2 0.6 0.4 -1.6 -4.3 -2.9 -5.6
Teenindus 03-09 -25.2 10.2 06-98 35.3 11.0 12.1 11.5 11.8 12.1 11.0
Tarbija 03-09 -23.9 -10.7 05-00 -1.4 -7.4 -6.9 -6.6 -7.3 -6.5 -7.2
Kaubandus 02-93 -28.4 -8.6 10-15 5.9 -2.1 -1.3 0.3 -1.1 -0.9 0.1
Ehitus 09-93 -45.3 -16.7 01-19 8.4 8.4 6.6 7.5 6.5 4.1 7.7
Majandususaldus 03-09 68.3 100.0 05-00 118.1 106.3 106.2 105.6 103.9 105.2 103.3
Finantsteenused 01-09 -21.8 12.6 04-06 42.6 10.6 10.6 19.8 12.1 15.0 14.7
Belgia
Toéostus 03-09 -33.8 -8.8 06-07 6.9 -2.1 2.4 -2.7 -7.1 -6.6 -10.6
Teenindus 04-09 -42.9 12.1 08-07 32.2 5.9 12.9 10.3 7.5 5.1 2.0
Tarbija 1293 -20.3 -7.5 11-00 5.4 -11.2 -11.1 9.3 -8.8 -8.4 9.6
Kaubandus 01-09 -27.9 -4.7 10-10 13.7 9.9 -15.6 -15.4 -15.7 -15.6 -8.4
Ehitus 11-95 -35.1 9.8 02-90 9.7 -1.6 -1.0 -1.5 -3.5 -1.6 -2.1
Majandususaldus 03-09 67.1 100.0 06-07 118.1 100.1 102.1 102.2 99.6 98.4 95.7
Bulgaaria
ToOstus 06-93 -32.1 -5.1 01-08 12.3 2.4 -0.8 -3.5 -1.3 -0.2 -2.3
Teenindus 06-10 -13.6 10.7 03-07 33.4 13.0 14.8 12.7 15.6 10.4 11.0
Tarbija 10-12 -38.6 -25.2 07-01 -8.0 -26.0 -26.6 -25.4 -26.2 -25.5 -24.8
Kaubandus 07-09 -14.8 14.7 08-94 31.8 19.5 16.8 18.4 19.4 16.9 19.6
Ehitus 10-09 -56.0 -23.7 11-07 23.9 -7.6 -6.9 -8.4 -10.0 -10.4 -6.2
Majandususaldus 05-93 69.2 100.0 02-07 121.1 105.4 104.0 102.1 104.2 103.1 102.6
TSehhi
ToOstus 02-09 -35.6 2.2 06-00 29.8 0.1 -0.3 -0.5 -2.2 -2.9 -4.5
Teenindus 09-09 6.4 33.9 02-07 52.6 36.8 39.4 38.2 37.8 33.5 32.9
Tarbija 0298 -33.1 -11.4 03-18 7.2 3.4 3.7 1.7 0.6 0.1 0.7
Kaubandus 0299 -1.3 15.4 11-07 29.5 19.7 17.5 15.9 14.8 15.5 15.0
Ehitus 0299 -54.9 -19.7 01-19 5.4 5.4 0.8 5.2 3.2 3.9 4.4
Majandususaldus 03-99 73.8 100.0 02-07 116.7 107.5 108.2 107.2 106.2 104.1 103.5
Taani
ToOstus 02-09 -34.5 -1.4 09-94 16.7 -3.5 -4.7 -4.4 -5.6 -3.2 -8.5
Teenindus 02-13 -10.1 6.5 05-10 28.6 7.1 3.6 8.6 9.7 8.3 6.1
Tarbija 10-08 -6.4 3.6 04-04 11.5 3.9 3.1 4.0 3.1 6.0 4.6
Kaubandus 11-11 -11.4 6.6 04-15 17.0 5.6 12.7 11.3 7.8 12.4 5.5
Ehitus 10-09 -50.0 9.3 11-06 24.2 -1.3 -3.0 -3.7 -4.5 -4.5 -4.0
Majandususaldus 03-09 67.5 100.0 05-10 118.6 100.8 97.2 101.5 100.6 102.8 97.4
Saksamaa
Toé6stus 03-09 -42.2 -6.6 02-11 16.4 3.1 1.6 -1.5 -5.3 -5.4 9.5
Teenindus 12-02 -19.9 18.3 03-99 50.1 18.9 20.9 18.7 20.8 21.1 18.8
Tarbija 12-02 -24.9 -8.9 02-11 3.6 -0.4 -0.2 -0.1 -0.7 -1.4 -3.1
Kaubandus 12-02 -41.2 -14.9 12-90 22.3 -8.8 -6.4 -3.3 -6.5 -4.3 -3.1
Ehitus 12-02 -55.7 -23.5 11-18 22.6 19.8 18.9 18.4 18.2 17.5 16.0
Majandususaldus 03-09 73.1 100.0 09-90 117.5 108.5 108.4 106.6 105.1 105.5 102.6
Eesti
Toé6stus 03-09 -39.1 2.8 12-06 28.5 3.5 0.5 -0.1 -2.7 -4.4 -7.2
Teenindus 02-09 -50.3 9.6 01-06 38.3 2.7 6.8 6.7 9.0 11.1 12.4
Tarbija 10-92 -47.6 -10.3 02-07 13.5 -0.7 0.6 0.8 -1.7 1.2 -1.8
Kaubandus 06-09 -45.6 8.4 04-07 35.6 6.4 5.1 11.2 15.6 16.7 13.4
Ehitus 04-09 -76.0 -1.1 05-06 48.8 5.5 6.4 3.9 -1.0 -4.3 -2.7
Majandususaldus 03-09 65.6 100.0 09-06 118.9 101.6 101.6 101.7 100.9 101.5 100.1
Kreeka
ToOstus 03-09 -36.6 -4.4 03-00 13.3 -4.6 -1.2 -2.3 -0.9 -0.2 -0.6
Teenindus 10-12 -46.0 8.5 08-00 58.7 -1.6 6.1 10.5 5.6 7.3 7.9
Tarbija 02-12 -80.8 -34.3 04-00 3.2 -28.3 -33.3 -31.6 -30.9 -29.5 -27.8
Kaubandus 10-12 -48.4 -1.4 07-07 39.0 23.0 13.3 7.4 1.4 -0.7 9.2
Ehitus 08-11 -77.4 -24.6 04-00 32.5 -51.3 -61.3 -48.0 -49.5 -53.6 -55.5
Majandususaldus 08-15 75.3 100.0 07-00 120.5 99.6 101.3 101.3 100.3 100.8 101.0
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Hispaania
Toostus 01-93 -43.2 -8.7 06-98 7.4 -4.0 -5.2 -2.2 -4.9 -4.1 -4.8
Teenindus 01-09 -38.7 11.4 06-98 54.0 15.1 18.4 13.1 15.2 17.6 11.5
Tarbija 08-12 -41.7 -12.6 10-99 2.5 -6.9 5.4 -2.0 -6.1 -3.7 -2.1
Kaubandus 02-93 -36.0 -6.6 12-15 17.0 7.2 5.9 10.0 5.7 5.3 6.3
Ehitus 08-13 -69.3 -13.7 12-98 39.5 6.5 -7.2 -1.1 -7.5 -22.8 6.9
Majandususaldus 12-08 72.0 100.0 06-98 116.0 104.4 104.4 106.7 104.1 105.4 104.8
Prantsusmaa
Toostus 07-93 -39.4 -7.4 06-00 14.7 -3.8 -6.1 -5.2 -8.5 -3.3 -5.3
Teenindus 04-09 -28.8 -0.2 01-90 16.2 2.4 1.8 3.6 3.8 5.0 4.9
Tarbija 05-13 -22.3 9.6 01-01 2.4 -13.8 -11.6 -10.8 -11.1 9.5 9.3
Kaubandus 04-97 -27.2 -8.1 12-07 8.8 -10.4 9.1 -7.2 -4.1 -6.3 -7.2
Ehitus 01-93 -62.3 -14.5 10-00 44.9 6.2 11.4 10.6 11.6 12.2 11.9
Majandususaldus 03-09 71.3 100.0 10-00 120.2 101.4 100.8 102.0 100.8 104.9 103.9
Horvaatia
Toostus 04-09 -28.6 -3.8 02-18 17.7 10.2 14.1 11.7 5.8 7.0 5.2
Teenindus 07-09 -31.6 4.5 09-16 25.9 17.1 19.6 25.9 22.5 22.5 21.1
Tarbija 08-09 -42.9 -22.2 06-19 -1.8 -7.3 -7.6 -6.2 -3.4 -2.4 -1.8
Kaubandus 08-09 -31.0 -3.3 06-18 19.4 13.7 12.2 16.2 9.5 8.1 5.2
Ehitus 03-10 -49.2 -19.7 03-19 21.3 17.1 18.6 21.3 15.1 15.7 16.0
Majandususaldus 08-09 76.0 100.0 01-18 115.5 112.1 114.3 115.4 112.2 113.5 112.2
Itaalia
To6stus 03-09 -34.4 -4.2 02-95 14.2 -3.0 -3.6 -4.7 -5.0 -3.6 -4.9
Teenindus 09-12 -24.3 4.2 04-00 33.1 3.3 1.4 3.5 1.6 1.6 1.7
Tarbija 12-12 -32.0 -13.6 07-01 -1.4 -10.5 -11.8 -13.1 -13.4 -12.1 -14.0
Kaubandus 04-99 -65.4 -10.7 10-15 17.4 5.6 6.6 7.1 4.5 5.8 7.7
Ehitus 09-93 -75.4 -22.0 04-90 13.4 -6.9 -9.5 -6.9 -7.2 -4.7 -7.2
Majandususaldus 03-09 73.6 100.0 05-00 122.6 102.8 101.2 101.0 100.0 101.7 100.2
Kiipros
Toostus 04-13 -37.4 -2.4 04-08 19.9 4.7 -1.0 2.7 4.9 3.3 8.7
Teenindus 04-13 -59.0 5.1 01-18 45.3 32.6 35.8 27.5 34.4 30.8 24.1
Tarbija 04-13 -59.4 -19.5 02-18 3.8 -3.8 -7.0 -7.6 -7.3 -8.8 -7.8
Kaubandus 04-13 -48.9 -6.9 05-07 20.6 0.8 -0.3 0.4 1.0 0.2 2.1
Ehitus 04-13 -72.7 -24.0 12-03 36.5 -10.6 -11.0 -9.1 -9.6 1.1 -3.9
Majandususaldus 04-13 68.6 100.0 08-07 115.4 111.4 107.8 109.2 110.8 109.0 110.2
Lati
Toostus 04-93 -44.0 -7.1 02-07 11.8 1.7 0.9 -0.3 -2.6 -2.0 -1.4
Teenindus 03-09 -43.9 4.5 12-06 20.9 6.7 5.5 8.2 6.7 4.7 5.2
Tarbija 06-09 -47.5 -6.5 09-06 15.4 -4.6 -6.6 -3.4 -2.5 -3.6 -4.7
Kaubandus 02-09 -35.2 6.4 04-07 22.8 5.1 4.4 4.0 6.8 3.9 6.4
Ehitus 07-09 -79.4 -23.7 01-07 19.2 -1.0 -2.1 1.8 -0.5 -2.6 -4.4
Majandususaldus 04-93 66.0 100.0 02-07 116.3 105.6 104.3 105.1 104.1 103.5 103.6
Leedu
To6stus 04-09 -41.4 -10.4 08-07 9.8 -3.3 2.4 -3.6 -2.8 -2.1 -5.4
Teenindus 03-09 -47.2 9.5 07-06 34.3 32.5 22.9 24.5 26.4 24.1 22.2
Tarbija 11-09 -37.3 -6.8 03-07 12.9 2.6 5.2 5.0 5.2 6.3 7.8
Kaubandus 04-09 -57.8 -0.4 01-07 41.7 6.9 6.1 6.3 6.6 6.0 8.2
Ehitus 05-09 -92.9 -31.5 01-07 13.4 -10.8 -8.7 -13.4 -12.4 -11.7 -10.5
Majandususaldus 04-09 66.9 100.0 07-06 118.1 112.4 111.2 110.8 111.7 111.7 110.3
Luksemburg
Toostus 03-09 -53.9 -15.0 04-95 24.1 -7.7 -12.2 -12.8 -19.7 -19.3 -19.6
Teenindus : : : : : : : : : : :
Tarbija 12-08 -21.7 -6.8 02-02 4.0 -0.3 -0.7 0.9 1.2 0.3 -1.0
Kaubandus : : : : : : : : : : :
Ehitus 03-94 -70.9 -17.6 09-17 40.8 14.3 12.0 11.4 13.2 21.0 :
Majandususaldus 12-08 74.7 100.0 04-95 123.5 107.8 106.7 106.7 104.7 105.1 102.9
Ungari
ToOstus 03-09 -34.7 -1.8 07-18 17.1 13.4 12.9 11.2 5.1 7.3 3.7
Teenindus 03-09 -44.2 -4.3 04-18 17.9 12.2 7.7 9.0 9.3 9.6 2.5
Tarbija 06-95 -60.9 -25.5 08-02 7.0 -6.2 -4.4 -4.4 -4.8 -5.0 -3.5
Kaubandus 03-09 -41.1 -5.7 01-14 14.1 9.1 7.6 11.1 7.2 9.1 8.4
Ehitus 04-09 -56.0 -14.1 11-18 33.3 25.8 29.7 26.3 21.1 21.2 20.6
Majandususaldus 03-09 71.5 100.0 07-18 121.9 118.1 118.1 117.3 113.4 114.6 111.2
Malta
Toostus 03-09 -31.6 -3.1 03-08 18.8 -4.7 1.1 -2.5 -22.4 -9.6 -0.8
Teenindus 03-09 -22.0 23.1 05-07 65.2 24.5 40.4 22.4 20.8 10.1 18.0
Tarbija 06-12 -35.4 -12.0 02-18 17.8 4.2 6.4 -0.6 3.2 6.6 3.9
Kaubandus 06-12 -19.6 2.8 03-19 28.6 -1.3 4.8 28.6 5.7 -10.8 5.1
Ehitus 03-09 -53.4 -13.5 05-18 37.9 32.5 37.6 32.3 21.7 10.5 37.4
Majandususaldus 03-09 71.4 100.0 12-17 120.7 101.9 109.9 101.8 91.8 95.9 102.4
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Holland
Toostus 02-09 -25.4 -2.1 02-18 8.1 3.0 3.4 3.2 3.4 2.2 0.2
Teenindus 03-09 -41.6 6.9 04-07 46.5 9.7 11.2 13.0 10.8 11.2 11.3
Tarbija 02-13 -27.2 -4.2 04-00 9.6 -8.1 6.3 -8.3 -7.9 -7.8 -7.1
Kaubandus 06-09 -16.9 10.7 10-99 33.3 7.1 8.6 8.9 6.4 7.0 5.9
Ehitus 12-12 -47.7 -3.1 12-17 41.8 29.7 28.5 28.4 29.6 23.4 25.5
Majandususaldus 02-09 66.2 100.0 02-07 117.7 103.5 106.5 105.2 105.6 104.3 102.8
Austria
Toostus 03-09 -37.8 -4.3 02-07 15.2 -0.4 -1.3 -5.6 -4.1 -2.8 -6.4
Teenindus 04-09 -24.9 15.3 06-98 334 20.5 19.8 20.6 18.7 16.1 16.0
Tarbija 01-09 -23.1 -8.9 12-17 4.0 -1.8 -1.6 -1.4 -3.4 0.0 -3.6
Kaubandus 03-09 -26.4 -7.6 05-10 13.2 -12.6 -8.8 -8.0 -10.1 -13.7 -15.6
Ehitus 0496 -56.4 -14.5 09-18 19.6 10.4 13.5 13.5 12.9 14.4 10.0
Majandususaldus 04-09 68.8 100.0 12-17 120.0 106.5 106.8 105.3 104.9 105.7 102.3
Poola
Toostus 03-09 -29.1 -13.2 06-07 -0.5 -7.2 -7.1 -7.3 -8.4 -8.0 -8.9
Teenindus 03-09 -12.0 3.4 07-07 22.7 1.9 1.8 1.9 -0.2 0.0 0.8
Tarbija 09-01 -26.6 -8.1 03-19 6.4 2.2 5.9 6.4 2.2 2.6 6.2
Kaubandus 03-03 -16.8 2.1 12-07 11.9 2.8 2.4 3.0 0.9 1.9 2.0
Ehitus 02-02 -67.9 -30.7 02-08 -0.7 -6.5 -7.1 -7.8 -8.6 -10.2 -10.4
Majandususaldus 09-01 76.6 100.0 05-96 124.8 103.0 104.4 104.8 101.1 101.1 103.0
Portugal
ToOstus 04-09 -33.4 -5.8 03-98 8.4 2.3 -1.4 -2.8 -4.9 -4.1 2.3
Teenindus 10-12 -31.5 1.8 06-01 24.6 18.6 14.4 12.8 12.9 14.4 13.6
Tarbija 10-12 -46.3 -15.1 09-91 6.5 -8.2 9.1 -10.9 -8.0 9.7 9.2
Kaubandus 12-08 -32.1 -3.1 03-99 12.8 3.0 34 1.5 1.6 1.7 0.6
Ehitus 10-12 -70.2 -29.4 12-97 1.9 -10.3 5.4 -12.2 -9.7 -11.7 -11.6
Majandususaldus 04-09 73.2 100.0 03-98 115.4 110.1 109.1 106.6 106.4 107.0 107.8
Rumeenia
Toostus 09-92 -22.2 -1.7 06-96 27.3 0.6 0.8 1.1 0.5 -0.2 -0.2
Teenindus 06-09 -19.3 11.6 06-04 56.2 8.7 10.8 8.7 6.1 7.0 7.9
Tarbija 06-10 -52.6 -17.3 03-17 -1.2 -14.8 -14.3 -13.7 -12.6 9.9 -7.6
Kaubandus 07-09 -21.6 10.7 12-97 35.8 11.3 5.6 12.7 7.1 5.6 6.9
Ehitus 09-99 -60.4 -14.1 06-96 34.6 -7.9 -6.5 -6.2 -6.1 -4.5 -4.4
Majandususaldus 09-92 68.2 100.0 06-96 125.8 101.5 102.2 102.3 101.2 101.8 102.5
Sloveenia
ToOstus 01-09 -38.0 -1.2 06-00 17.8 6.7 1.7 2.9 0.2 3.6 2.4
Teenindus 04-09 -28.9 14.9 09-02 38.0 26.2 25.1 22.7 21.8 19.9 20.7
Tarbija 09-12 -42.9 -16.2 04-18 -2.9 -7.9 -6.8 -7.4 -9.3 -7.9 -8.4
Kaubandus 03-09 -21.6 12.1 09-07 38.2 20.4 16.1 24.1 17.1 28.9 17.0
Ehitus 03-10 -63.9 -8.5 03-07 27.8 13.6 17.7 16.6 12.4 12.3 12.4
Majandususaldus 04-09 66.2 100.0 07-07 117.9 109.9 107.2 108.0 105.0 107.5 104.8
Slovakkia
ToOstus 04-09 -31.8 2.9 05-96 25.8 -1.9 4.3 -6.0 -15.2 -4.1 2.4
Teenindus 05-09 -24.0 22.1 03-02 62.6 -0.2 -2.1 7.0 1.5 -7.1 16.8
Tarbija 09-99 -42.0 -19.6 04-07 2.4 -10.6 -7.8 -8.3 -7.6 -8.6 -6.7
Kaubandus 03-09 -22.7 10.4 06-19 38.6 26.6 25.7 24.7 24.8 22.2 38.6
Ehitus 0799 -86.1 -24.9 03-97 17.5 -10.3 -11.0 -13.7 -16.6 -21.5 -23.8
Majandususaldus 04-09 63.5 100.0 05-96 123.8 97.1 100.1 97.7 92.5 93.7 104.3
Soome
Toostus 03-09 -37.3 1.4 10-94 31.3 4.3 -1.9 -1.0 -2.7 0.3 -6.0
Teenindus 1201 -47.6 14.5 09-00 51.1 13.1 16.8 11.1 11.9 11.2 20.4
Tarbija 12-08 -10.1 1.7 12-17 10.5 0.3 0.4 0.4 0.6 -2.7 -5.0
Kaubandus 02-15 -30.0 -1.0 02-18 26.2 5.3 4.5 3.4 0.4 0.0 2.9
Ehitus 0991 -108.6 -16.9 06-98 36.5 17.4 8.9 10.4 5.2 6.8 0.4
Majandususaldus 09-91 73.1 100.0 11-94 118.4 102.2 101.2 99.3 99.4 99.0 98.1
Rootsi
Toostus 03-09 -38.5 -2.2 08-18 20.6 9.9 13.0 6.7 8.6 1.9 -0.5
Teenindus 04-09 -26.3 20.5 02-11 53.0 15.4 13.3 19.5 19.8 19.7 18.1
Tarbija 03-96 -10.3 2.0 06-10 10.5 -1.4 -1.0 -0.5 0.7 -2.0 -1.2
Kaubandus 01-09 -38.3 11.6 01-10 47.6 12.9 12.3 13.0 15.7 16.7 11.7
Ehitus 12-93 -82.9 -18.3 08-07 47.6 7.8 16.1 8.8 2.4 2.5 11.0
Majandususaldus 04-09 76.2 100.0 01-11 116.5 104.5 105.3 104.3 106.3 102.5 102.1
Suurbritannia
Toostus 03-09 -49.0 -7.6 07-17 16.2 2.3 -0.2 -0.4 -4.6 -10.5 -10.8
Teenindus 03-09 -57.4 4.2 10-97 36.1 -4.9 -16.2 9.4 -6.9 -15.1 -12.7
Tarbija 01-09 -30.1 -8.6 09-02 3.6 -11.3 -10.8 -11.7 -11.1 -8.3 -10.5
Kaubandus 01-09 -47.1 1.4 09-15 26.7 -1.9 2.2 0.5 5.1 3.0 -7.5
Ehitus 0691 -79.3 -19.6 10-17 10.7 -3.4 3.1 -10.8 -13.1 -2.5 -14.5
Majandususaldus 03-09 61.9 100.0 06-14 117.0 103.7 99.2 100.8 99.3 94.5 95.1
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